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AUDITOR'S REPORT

SUGONG T(2023) No. A0D3
STERLITE {SHANGHAI) TRADING COMPANY LIMITED:
1, Our opinion
We have audited the financial statements of STERLITE (SHANGHAI} TRADING COMPANY
LIMITED (the * Company” ),which comprise the balance sheet as at 31 December 2022, the statement of
comprehensive income, statement of changes in owners’ equity and statement of cash flows for the financial
year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in ali material respects the financial
position of the Company as of December 31, 2022, and of its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with Chinese Small Enterprise Accounting Standards and Small Enterprise
Accounting Principles.

2. Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Chinese Standards on Auditing for Certified Public
Accountants. Our responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities
for the Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company in
accordance with Chinese Code of Professional Conduct and Ethicsfor Certified Public Accountants and we
have fulfilled our other ethical responsibilities. We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinicn.

3. Qiher information

Management is responsible for the other information. The other information comprises 2022 Report, but
does not include financial statements and our auditors’ report,

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any
form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements , our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially
misstated.

If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other
information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

4. Responsibility of Management for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with Chinese small Enterprise Accounting Standards and small Enterprise Accounting
Principles, and for devising, implementing and maintaining a system of internal conirols relevant to the
preparation and fair presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concemn, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management ecither intends to liquidate the Company or to c¢ease
operations, or has no realistic alternative but to do so.



Management is responsible for oversecing your company's financial reporting process.

5, Auditor’s Responsibility for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes
our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with Chinese Certified Public Accountants Standards of Auditing will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of
users taken into on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance withChinese Certified Public Accountants Standards of Auditing, we
exercise professional judgement and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

(D)Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion, The risk of not detecting a material misstatement
resulting from fraud is higher than for one resuiting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

(2)Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Company's internal control.

(3)Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

(4)Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainly exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures
in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. OQur conclusions are
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
condiiions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

(5)Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation.

We communicated with management on matiers such as the planned audit scope, timing, and major audit
findings, including the internal control deficiencies we identified during the audit that deserve attention.

Gongzlieng Tianyg Cegtified Public Certified Public Accountant =
i | s

Accountants, 5GP

I, N

Nantong, China January 15, 2023
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STERLITE (SHANGHAI) TRADING COMPANY UIMITED ':‘3
) ey
The footnote of the financial statements - i .__J

Period:2022
(All the amount Is explained by RMB except additional explain.)

1. General

Shanghai Co., Ltd. (hereinafier referred 1o as the “Company”) was established on , 28th.May.2015 with the Business License under Unifted Social Credit Code:
D1310000329521792Las issued by Market Supervision Administration of Shanghai Municipal. Company type: Limited Liabifity Company (Sole Foreign
Corporation). Legal Representative: ANKIT AGARWAL . The registered capital of the company is RMB 150Million yuan,

Business scope of the Company:Engaged in wholesale, import and expori, commission agency (excluding auction) of electronic products and parts, optical fiber,
metal materials and products {excluding precious metal, steel, alumina), and providing relevant after-sales service, technical consultation and other supporting
businesses. for commodities not under the administration of siate-owned trade and commaodities under the administration of quota license, the application shall be
handled in accordance with the relevant provisions of the state) (Operation falling inte above business scope shall be subject 10 permits where administrative
permission is needed.)

2. The basis for the preparation of financial statements

Based on the actual operation and events, the Company shall, in accordance with the actual accounting and matters arising from the continumg operation, and in
accordance with the Accounting Slandards for Small Business Enterprises - Basic Standards promulgated by the Ministry of’ Financeand specific small business
accounting standards, the Guidelines for the Application of Accounting Standards for Samll Business Enterprises, the Interpretation of Accounting Standards for

Small Business Enterprises and other relevant regulations (Hereinafter collectively referred to as "Accounting Standards for Small Business Enterprises") to
confirm and audit.

3. The statement of following corporate accounting standards

The financial statements prepared by the Company are in compliance with the requirements of the Accounting $tandards for Small Business Enterprises and refiect
the financial status, operating results and cash flow of the Company in 4 tru¢ and complete manner.

4, Significant Accounting Policies And A ting Estimates
1}  Accounting systern
The Company has adopted the Accounting Standards for Small Business Enterprisesand the related supplementary regulations.
2} Accounting year
The Company has adopted the calendar year as its accounting year, i.e. from January 1 to December 31.
3y Becording currency
The recording cutrrency of the Company is the Renminbi.
4)  Basis of accounting and principle of measurement

The Company has adopted the accrual basis of accounting and uses the historical cost convention as the principle of measurement. If there is any subsequent
impairment loss, provision for decline in value is be made in accordance with appropriate standards.

5y  Forgign currency translation
All the accounts related to foreign currency transactions are be translated at the exchange rate ruling on the transaction date at the initial recognition. The
balances of all the foreign currency accounts are restaied into the reporting currency at the exchange raie at the balance sheet date. The differences between the
amounts restated into the reporting currency and the amount recorded in the reporting currency is accounted for as exchange gains or losses of the period
except the differences arising from borrowings related to the capitalization is treated according to the Principle of Capitalization of Borrowing Costs.

6)  Cash equivalents

Cash equivalents are shori-term, highly liquid investments that are readily convertible to known amounts of cash and which are subject to an insignificant risk
of changes in valve.

T+ Shori-tertn imvestient

Short-term investments are initially recorded at actual payments which deduct announced cash dividends or un-drawn maturity bond interests, and add
relevant taxes and expenses; the investments acquired by liability-reorganization are recorded at the value of debt receivables; and the investments acquired by
non monetary transactions are recorded al the book value of transferred-out assets.

Shori-term investments are measured at the lower of cost and market value at the end of a period. Where the market value {s lower than the cost, the difference
is recognized as 2 provision for decline in value.

The shori-term investment revenue is recognized when the Company sells the investment. The cash dividends and interests received during the held-peried are
writlen off the investment costs or relevant receivables.

8)  Accounting for bad debts

Criteria for recognition of bad debts:
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9)

10

113

12)

Bad debis are recognized in the following circumstances: The irrecoverable amount of a bankrupt debtor after pursuing the siatutory procedures; th:e
irrecoverable amount of a debtor who has deceased and has insufficient estate to repay; the amount owed by a debtor who {s unable o répay the obligaticns

after the debts fall due, and the ameunt is imecoverable or unlikely to be recovered as demonstrated by sufficient evidence.
Inventories

Inventories mainly include raw materials, packing materials, Low-value consumables, Goods in transit, work-in-process and finished goods, including
purchased and self-produced,and materials for cuter-process.Inventories ate injtially recorded at cost.In determining the cost of inventories fransferred out or
issued for use, the actual costs are determined by the weighted average method. The measurement of same category is consistent and can not be changed
optionally.

Inventories acquired by liability-reorganization are recorded at the value of debt receivables; inventories acquired by non monetary truncations are recorded at
the book values of transferred out assets.

Low-valued consumables are amortized in full amount. The method of the amortization that the company has confirmed is not changed arbitrarily.
When accruing inventory faliing price reserves, it is acerued according to individual inventory items.

Inventory system: using the perpetual inventory system.

Fixed assets, depreciation and impairment

Properties held for manufacturing producis, providing services, lease and operating with useful life more than one year and unit price over RMB 5,000 or
those unit prices are lower than RMB 5,000 whereas the useful lives are more than one year are recorded a3 fixed assets.,

Buildings, Plant and machinery, Electronic equipment, furniture and tixtures. and Transportation ¢quipment.

Fixed assets are recorded at actual cost on acquisition. Fixed assets acquired by liability-reorganization are recorded at the value of debt receivables. Fixed
assets acquired by non monetary transactions are recorded at the book value of iransferred out assets. Fixed assets acquired by capital Jease are recorded at the
lower of lease-in property’s book value at the lease date or the lease payable. If the percentage of lease-in properties is less than 30% of the Company's total
assets, the lease-in properties are recorded at the lease payable.

Depreciation is provided to write off the cost of each category of fixed assets over their estimated useful lives from the month after they are put into use, using
the straight-line method.

The capitalized decoration expense of a fixed asset is amortized during the shorter of the period to second decoration and expected useful life of the fixed
asset, Improvement expense of an operating lease property is amortized over the shorter of remainder lease term and expected useful life of leased-in property
by straight-line method.

The cost of a capital lease property is depreciated during its useful life if reasonable estimation is made that the ownership of the propetTy is transferred 10 the
leascholder at the expiration of lease term; otherwise, the leased-in property is depreciated over the shorter of lease term and its expected useful life.
Decoration expense of capital lease property is depreciated separately over the shortest of peried to second decoration, remainder lease term and expected
useful life of the property by straight-line method.

Category Useful life{years) Residual value Annual depreciate rale
Electronic equiptment 3 10% 30.00%

Researching and developing the equipment which the value is under one million is amortization in full amount at the next month of the acquisiton.

Employee Benefits

Employee payroli refers to various forms of remuneration and other related expenses paid by the Company for obtaining the services provided by employees.
Including: Wages, bonuses and allowances; weifare for staff and workers; contributions to social insurance; housing provident fund; funds for trade unions
and employees” education; non-monetary benefits; severance package.

During the accounting period in which the employees provide their services, the Company recognizes the employee payroll payable as liabilities. Except for
the severance package, they are recorded inte the cost of goods and services, construction in progress, research and development expenditures or current
profits and losses respectively.

Where the severance package satisfies the conditions for the recognition of the estimated liabilities, the estimated liabilities are recognized and recorded in the
current profits and losses.

Borrowing costs

Borrowing costs directly atiributed to the acquisition, construction or production of qualifying assets, which are assets thal necessary take substantial period of
time to get ready for their intended use or sale, are added to the cost of those assets until such time as the assets are substantially ready for their intend use ot
sale. Borrowing costs comprise interest incurred on borrowings, amortization of discounts or premivms, ancillary costs incurred in connection with the
arrangement of borowings, and exchange differences arising from toreign currency borrowings, Borrowing cosis incurred on a specific borrowing for the
acquisition or construction of a fixed asset, are capitalized as the cost of the fixed asset to the extent that they are incurred before the fixed asset has reached
the working condition for its intended wuse and limited to the amount calculated by applying the capitalization rate to the weighted average atnount of
accumulated expenditure for the fixed asset.

Other borrowing costs are recognized as expenses and included as tinance costs in the pediod in which they are incurred. The borrowing costs are capitalized
quarterly.Capitalized amouat for each period = accumulated capital expenditures by the end of the period * weight average borrowing rate. The accessorial
expenditures and exchange gain or loss are capitalized directly when incurred.
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Revenue recognition

Revenue from sales of goods:

Revenue is recognhized when the Company has transferred to the buyer the significant risks and rewards of ownership of the goods, it retains neither
continuing managerial involvement to the degree usually associated with ownership nor effective conirol over the goods sold, the economic benefits associated
with the transaction will flow to the Company, and the relevant amount of revenue and costs can be measured reliably.

Revenue from service providing:

Revenue from a contract to provide services is recognized when the Company gains or obfains the rights to gain the economic benefits associated with the
services if the provided setvices starl and finish in one year. Otherwise, the revenue is recognized by reference to the stage of completion of the contract,
determined as the proportion of the total time expected to complete that has elapsed at the balance sheet date.

Revenue from property use right transfer.

Revenue is recognized on an acerual basis in accordance with the subsiance of the relevant agreement when the economic benefits associated with the

transaction will flow to the Company, and the relevant amount of revenue and cosis can be measured reliably.

14} Income tax

Income tax is provided under the tax payable method. The income tax provision is calculated based on the accounting profit for the year 2s adjnsted in

accordance with the relevant 1ax laws.

Material Change of accounting policy
Nane

Taxation

The main 1axes of the Company and its tax rates are listed below;

10 Value added tax {"VAT™

2)  City construchion tax

3} Additional tax of education

4} Additional tax of local education

5}  Corporate income tax rate

According to 1ax laws, Income tax rate is 25%.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1} Meonetary funds

According to tax laws, the Company is required to pay VAT at 13%. 6% of the taxable revenue.
According 1o tax laws, Cily construction 1ax rale is 5%.
According o tax laws, Additional tax of education rate is 3%.

According to tax laws, Additional tax of local education rate is 2%,

2022.12.31 2021.12.3
Cash - -
Cash in bank 45,090,360.28 1,0:55,794.79
Other cash equivalency - -
Grand total 45,090,360.28 1,055,794,79

2)  Accounts receivable

2022.12.31 2021.12.31
Accounts receivable - 9,505,656.31
Bad debt provision - -
Net value - 9,505,656.31
Aging:

2022.12.31 2021.12.31
Accounts receivable % Bad debt provision Acconnts receivable % Bad debi provision
In 1 year - - - 9,505,656.31 100.00% -
Grand total - - - 9,505,656.31 100.00% -
3y Other receivables

2022.12.31 2021.52.31
Other receivables 25,151,595.94 57,165.04
Bad debt provision - -
Net value 25,151,598.94 57,165.04
Aging:

2022.12.31 2021.12.31

10.



STERLITE (SHANGHAL TRADING COMPANY LIMITED

4

5)

6)

7}

&

]

Other receivables B Bad debt provision Onher receivables o5 Bad-debt-provision
In | year 25,151,598.94  100.00% - 57,165.04 100.00% -
Grand total 25,151,598.94  100.00% - 57,165.04 100.00% -
Main cotnpany name 2022.12.31 Aging
Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Lid. 25,048,028.16 In 1 year
Advances ko suppliers
Aging:
2022.12.31 2021.12.31
Advances 10 suppliets % Advances to suppliers %
It 1 year - - 74,934.09 100.00%
Grand total - - 74,934.09 100.00%
Fixed assets
Electronic equipment Grand kotal
Original ¢ost
Opening
balance 32,805.55 32,805.55
Addition - -
Disposal - -
Closing
batance 32,805.55 32,805.55
Accumiulated depreciation
Opening
balance 29,076.30 29,076.30
Addition . _
Disposal - -
Closing
el 29,076.30 29,076.30
Net value
Opening
balance 3,729.25 3,729.25
Closing
balance 3,720.25 3,729.25
Accounts payable
2022.12.31 w021.12.3
Grand total 7,781,131.53 3,104,050, 88
Main company name 2022,12.31
Sterlite Technologies LTD T7,773,539.38
Advances from customers
2022.12.31 2021.12.31
Grand total 14,093,998.86 5,239,625.00
Accrued wages and welfare
2022.12.31 2021.12.3]
Accrued wages J042,501.00 3B8,412.00
Acerued wellfare - -
Total 400,501.00 388,412.00
Taxes and charges payable
2022.12.31 H21.12.31
VAT 10,129.43 12,712.42
Urban maintgnance and construction tax 405.18 889.87
Education surcharge 151.94 381.37
Local education surcharge 101.29 25425
Export rebate 165,665.28 93,800.58
Business income taxes 30,866.07 -

11.
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10)

1

12}

13}

14)

15)

16)

17)

18}

Total

Other payables

Grand total

Main itern
Petty cash

Paid-in capital

STERLITE TECHNOLOQGIES
LIMITEL

Grand total
Undistributed profit

Opening balance of Reiained Earnings
Net profit for the current year
Distributabte profit

less: Surplus reserve
Bividend payable

Closing balance of Undistributed profit
Operation revenug

Main operation revenue
Other operation revenue

Grand total

Operation cost

Main operation cost
Orther aperation cost

Grand total

Taxes and added-ons

Grand total
Selling expenses

Grand total

General and administrative expenses

Grardd total

Mainly are:

The employee wages

Rent

Transportation expenses in the city

Financial expenses

Met interest expense
Exchange gain or loss
Financial institutions fee

Grand total

STERLITE (SHANGHAI} TRADING; COMPANY LIMITED |
216,31919 108,038:49
2022.12.31 2021.12.31
81,604.50 81,712.36
2022.12.31
81,664,530
2022.12.31 2021.12.31
Atnount(yuan) % Amouni{yuan) %
100,386,672.40 100.00% 1, 486,672.40 1000084
100,386,672.40 10.0{% 1,486,672.40 106.00%
2022.12.31 2021.12.31
288,768.35 (1,220,000.70)
2,666,632.61 1,508,769.05
2,955,400.96 288,768.35
2,955,400.96 288,768.35
Current year amt Prior year amt
10,928,184.59 13,760,025.75
10,928,184.59 13,760,025.75
Current year amt Prior year amt
5,870,259.40 7,710,489.08
5,870,259.40 7,710,439.08
Current year amt Prior year amt
11,500.35 46,503.58
Current year amt Prior year amt
114,816.74 410,525.72

12.

Current year amt

2,134,365.37

Prior vear amt

4,132,144.68

1.417.577.00 2,986,789.04
401,077.41 426.128.05
115,907.60 150,101.82
Current year amt Prior year ami

{12,340.43) (200808}

- 1.67

6,207.18 7,947.40

(5,043,25) 5,940.09
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i0.

1,

12,

19}  Non-operating income

Grand total

20} Mon-operating expense

Grand total
Reconciliation of Net Profit to Cash Flows from Operating Activities:
Items
Net profits

Add: provisions for assets depreciation of value
Depreciation of fixed assets
Amortisation of intangible assets
Amortisation of long-term prepaid expenses

STERLITE (SHANGHAI TRADING COMPANY LIMITED

Current year amt Prior year amt

156.61 63,311.80

Lasses on disposal of fixed assets, intangible assets and other lang-term assets (or deduct: gains) - -

Losses on scrapping of fixed assets

Financial expenses

Losses on investments (or deduct: gains)

Deferred tax credits (or deduct: debits)

Decrease in inventories (or deduct: increase}

Decrease in operating receivables (or deduct: increase)
Increase in operating payables (or deduct: decrease)
Others

Net cash flows from operating activities

RELATED FARTY RELATIONSHIPS AND TRANSACTIONS
None

Contingent item

None

Events occurring after the balance sheet date

None

Comparable data

Some comparable data has been reclassified in financial statments of 2022,

LI B B B O A J

13.

Current year amt Prior year amt
7,486.33
Current year amt Prior year amt
2,666,632.61 1,508,769.05
(6.37) -
(15,513,843.50) {3,732,038.81)
13,651,776,38 8,120,265.93
804,558.62 $96,996.17
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Nantong Branch, Gongzheng Tianye Certified Public Accountants, SGP

FE. T, M Nantong. Jiangsu, China
BiE: 86 (513) 55018131 Tel: 86 (513) 55018131
fER: 86 (513) 55018133 Fax: 86 (513) 55018133
AUDIT REPORT
SUGONG T(2023) No.E4002

To the sharcholders of Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Ltd.
1. Audit opinion

We have audited the financial statements prepared by Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Ltd.,
comprising the balance sheet as at March 31, 2023, and the income statement, owner's equity changes
statement and cash flow statement, from April 1. 2022 to Mar-2023, and Income statement for the period of

Jan 1, 2023 to Mar 31, 2023 and notes to the financial statements,

In our opinion, the financial statements of the Company present fairly, in all material respects the financial
position of the Company as of March 31, 2023, and its operation results & cash flows for April 1, 2022 to
March 31, 2023 in accordance with the Accounting Standards for Enterprise of the Peaple’s Republic of

China,
IL. Basis for audit opinion

We conducted our audit in accordance with Independent Audit Standards promulgated by the Chinese
Institute of Certified Public Accountants. In the paragraph “Responsibility of CPA”, we shall detailed
explain the conresponding responsibilities under the standards, We are independent with the engaged client,

and fully abide by professional ethics during our job.

I Responsibility of company’s management

The preparation and fairly disclosure of the financial statements are the responsibility of the company's
management. These responsibilities include: preparing & fairly disclosing the financial statements in

accordance with Accounting Standard for Business Enterprises of the People’s Republic of China;
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Designing, implementing & maintaining of the internal control system related with the preparation of the

financial statements to avoid any frauds & misstatement,

The management is responsible for the assessing & disclosure of the going —concern issue assumption of

the company, unless the liquidation of the company is determined by no other choice.
The government level is responsible for the supervising of the whole reporting process.

IV, Respousibility of CPA

Our target is to express an opinion on the financial statement based on our audit. Those standards require
that we plan and perform the audit to ensure there is no misstatement materially affecting the presentation
of the net assets, financial position and results of operations in the financial statements in accordance with
the applicable financial reporting of framework and are detected with reasonable assurance. But the
reasonable assurance is not ensure that all the material misstatements could be fully identified by our audit
procedure. If the individual misstatement (maybe from fraud or errors) aggregated materially affect the
financial statement or economic decision, then, the misstatement should be identified.

During our audit process, the professional Judgment and suspects shall be held. The details can be found as

followings:

(1). Identify & assess the material misstatements which are resulted from fraud & error , design and
conduct the corresponding audit procedures to collect complete and appropriate evidence as the opinion
basis. Due to the fraud may involve with collaboration . forgery , knowingly omissions , false statement or
override of internal contro! system, the potential risk from fraud is higher than the risk resulted from the
errors;

{2). Understanding the related internal control system and taken into account in the determination of
appropriate audit process, but the purpose is not to give the opinion on the effectiveness of the internal
control system;

(3). Assessing the appropriateness of the accounting policy applied by the management and evaluating the
rationality of the accounting estimates & disclosure;

(4). Conclusion of the appropriateness for the going concem assumption provided by the management.




Audit evidence shall be collected for the possible material uncertainty issues or may affect the
going-concern conclusion of the company. If the uncertainty conclusion reached, the corresponding
disclosure should be brought for the attention to the report users; otherwise, the modified opinion shall be
expressed if the disclosure is not sufficient. Our audit conclusion is based on the information collected end
at the reporting date, but the future items or events may affect the going concern assumption of the
company.

(5). Evaluating the overal] presentation of the financial statement, including the structure & contents and
the judgment whether the related transactions and business activities are fairly presented.

Communications with governance have been conducted, including the audit scope, time plan, audit findings

and the defects & weaknesses of the internal control system identified during our audi,

Nantong Branch, Gongzheng Tianye Certified Public Accountants, SGP

Certified Public Accountant of China CPA Ya Dong
=

Certified Public Accountant of China CPA Zhang Yuli

China - Nantong

28 April , 2023
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Appendix I
Income Statements

Prepared by: Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Ltd.  April 2022 to March Monetary-Linitr 3Mt§§Yuan
ITEM AMOUNT.OF: AMOUNT é)F
CURRENT YEAR LAST YEAR
I. TOTAL OPERATING INCOME 44,931,525.85 -
Including: Operating income 44.931,525.85
Including: Income from main operation 44,931,525.85
Income from other operation
Interest income
Earned from insurance charge
Payment for service charge and commission fee
[I. TOTAL OPERATION COST 102,063,342.47 52,166,136.27
Including: Operation cost 54,538,864.81
Including: Cost of main operation 54,538,864.81
Other business payment
Main operation tax & additional expenses 849,578.81 805,385.46
Sales expense 1,142,445.22 147,897.52
General & administrative expense 30,514,070.68 51,348,177.68
R & D expense account 2,841,525.20
Financial expense 7.821,939.87 -135,324.39
Losses from depreciation of assets 4,354,917.88
Other
Add: Gain form fair value charge ( deficit, using "-")
Investment income { deficit, using "-") 96.56
Income from disposal of assets( deficit, using "-"
Remittance gain and loss ( deficit, using "-")
Other income( deficit, using "-") 1,031,270.04 1,189,247 .48
III. OPERATING PROFITS ( deficit, using "-") -56,100,546.58 -50,976,792.23
Add: Non-operating income 152,949.76 1,468,583.32
Less: Non-operating expenditure 4,631,516.98 152,441.59
Including: Disposal loss from un-circulating assets
IV. SUM OF PROFIT ( deficit, using "-" -60,579,113.80 -49,660,650.50
Less: Expenses for income tax
V.NET PROFIT ( deficit, using "'-" -60,579,113.80 -49,660,650.50




Appendix 11

Cash Flow Sheet

Prepared by: Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Litd. April 2022 to March 2023 Monetary Unit: }{i\dB!&'uan
ITEM ' METSTHY v S—

1. CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES:

Cash received from sale of goods or rendering of services

30,867,283.35

Refunds of taxes

12,019,018.44

Other cash received relating to the operating activities

28,966,083.34

Sub-Total Cash Inflows of Operating Activities 71,852,385.13
Cash paid for goods and services 50,431,256.76
Cash paid to and on behalf of employees 16,924 838.40
Paid all types of taxes 814,527.31
Other cash paid to relating to operating activities 9,828,700.82
Sub-Total Cash Outilows of Operating Activities 77,999,323.29
Net Cash Flows from Operating Activities -6,146,938.16
II. CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Cash received from return of investments

Cash received from eaming of investments

Net cash received from disposal of fixed assets, intangible assets and other long-term assets

Net cash received from disposal of sub-company and other operating body

Other cash received relating to investment activities

Sub-Total of Cash Inflows of Investing Activities -
Cash paid to acquire fixed assets, intangible assets and other long-term assets 1,082,255.40
Cash paid to investments

Net cash received from sub-company and other operating body

Other cash paid relating to investing activities

Sub-Total of Cash Outflows of Investing Activities 1,082,255.40
Net cash flows from investing activities -1,082,255,40
MMI.CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

Cash received from the absorption of investments

Cash received from borrowing 6,281,585.65
Other cash recetved relating to financing activities 69,646,000.00
Sub-Total Cash Inflows of Financing Activities 75,92'7,585.65
Cash repayments Of amounts borrowed 39,153.447.40
Cash paid for distribution of dividends, profits or interests 13,488,554.60
Other cash paid relating to the financing activities

Sub-Total Cash Outflows of Financing Activities 52,642,002.00
Net cash flows from financing activities 23,285,583.65
IV. EFFECT OF FOREIGN EXCHANGE RATE CHANGES ON CASH AND CASH EQU -645,565.05
V.NET INCEASE IN CASH AND CASH EQUIVALENTS 15,410,825.04
Add: Cash & remaining of cash equivalents at bevinning of the period 556.10

VI. CASH & CASH EQUIVALENTS REMAINING AT END FO THE PERIOD

15,411,381.14




Appendix IV

Owner's Equity Changes Statement

- ‘- - -—:H}
Monetary Unit: RMB‘-J uan

Prepared by: Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Ltd. April 2022 to March 1023 4
ITEM AMOUNT..!
1. REMAINING AT END OF LAST YEAR 232,780,254.45
Add: Changes in accounting policy
Correct to last period
II. REMAINTING AT BEGINNING OF CURRENT YEAR 232,780,254.45
II.AMOUNT CHANGES OF CURRENT YEAR ( decrement, using "-") -167,899,113.80

( I). NET INCOME

-60,579,113.80

(Il). GAIN AND LOSS OF DIRECTLY INTO OWNER'S EQUITY

Fair value charges net amount from the financial assets of sales supply-able

Amount influence from other owner's equity of the investee under equity method

Amount of income-tax influence charged into owner's equity

Others
SUB TOTAL -60,579,113.80
(E10). INCREAS.H]rE OR DECREASE CAPITAL BY OWNERS -47,320,000.00
Owner's capital
Amount of shares payment into owner's equity -47,320,000.00

Others

(I¥). PROFIT DISTRIBUTION

Withdrew surplus

Profit distributed to owners ( or stock holder )

Other

(V). INTERNAL TRANSFERING OF OWNER'S EQUITY

Capital surplus splitting capital ( or capital stock )

Surplus splitting capital { or capital stock )

Deficit coverage by surplus

Other

IV. REMAINING AT END OF THE CURRENT YEAR

124,881,140.65




Appendix V

Jiangsu Sterlite Fiber Technology-Co:; Ltd.
Notes to the Financial Statements
For April 2022 to March 2023

(All Amounts are in RMB unless otherwise stated)

[ . GENERAL INFORMATION

Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co., Lid. {original name: Jiangsu Sterlite Tongguang Fiber Co.,
Ltd. the “Company” hereafter} is a Joint Venture Company set up by M/s Sterlite Global Ventures
{Mauritius) Ltd., a wholly owned subsidiary of M/s Sterlite Technologies Ltd, India and M/s
Jiangsu Tongguang Communication Co., Ltd., China according to the approval letter [2011] No
8384 issued by the People’s Government of Jiangsu Province. The Company was registered with
Nantong Haimen Adminisiration Bureau of Industry and Commerce on January 19th, 2011 with
the business license numbered 320684400011561, On June 27, 2018 it got the business license of
a unified social code 91320684567766496K changed and issued by Haimen Administrative
Approval Bureau. The Company’s Legal Representative is Mr.Ankit Agarwal. The Company’s
approved business scope includes optical fiber technology consulting, development, design,
manufacturing of optical fibers and optical fiber related products and sale of self-manufactured
products.Optical fiber, optical fiber preform, and fiber optic cable products, wholesale, import and
export and commission agency (excluding auction) of optical fiber, optical fiber preform, optical
fiber cable and related products. The registered capital of the Company is USD 16,50 Million ( i.e.
RMB 103.84 million ) same as the actual capital. M/s Sterlite Global Ventures {Mauritius) Ltd. has
contributed USD 12.375 Million, accounting for 75% of the capital infused till now and M/s
Jiangsu Tongguang Communication Co., Ltd., has contributed USD 4.125 Million, accounting for
25% of the capital infused till now. On 20th March 2014,Company changed the registered capital
as RMB 103,836,015.19 equaled with USD 16.50 Million.

According to the resolution of the board of directors of the company on March 28, 2018, the
registered capital of the company is increased by undistributed profits of RMB 64.60 million yuan,
of which RMB 48.45 million yuan is invested by Sterlite Global Ventures(Mauritius)Ltd., and

RMB 16.15 million yuan is invested by Jiangsu Tongguang Communication Co., Ltd., The



registered capital and paid-in capital after that are RMB 168,436,015,19: yuah.

On June 28, 2022, the original shareholder of the company, Jiangsu Tongguang Communication
Co., Ltd., signed the Equity Transfer Agreement with Sterlite (Shanghai) Trading Co., Ltd., and
transferred all 25% of the company's equity to Sterlite (Shanghai) Trading Co., Ltd.. After this
equity transfer, Sterlite Global Ventures (Mauritius) Ltd. contributed 126,325,605.14 yuan,
accounting for 75%, and Sterlite (Shanghai} Trading Co., Lid. contributed 42,110,410.05 yuan,

accounting for 25%.

After completing the equity transfer, the legal representative of the company was changed to Yang
Yajun. The company completed the above change registration procedures at the Market
Supervision and Administration Bureau of Haimen District, Nantong City on November 22, 2022,

and obtained a new business license with certificate number of 320684000202211220004.

On December 5, 2022, the company name was changed to Jiangsu Sterlite Fiber Technology Co.,
Ltd., The company type was changed from a limited liability company { Sino-foreign joint venture)
to a limited liability company (foreign-invested, non-wholly-owned). The company completed the
above change registration procedures at the Market Supervision and Administration Bureau of
Haimen District, Nantong City on December 5, 2022, and obtained a new business license with

certificate number of 320684000202212050001.

II. BASIS OF PREPARATION

The Financial Statement is prepared on the basis of the Going Concern Principle.

III. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES AND ACCOUNTING ESTIMATES

Accounting System and Accounting Standards Adopted

The financial statements have been prepared in accordance with the Accounting Standards for
Business Enterprises and Accounting System for Business Enterprises of the People’s Republic of

China and other supplementary regulations.

Accounting Year



The Company has adopted the calendar year as its accounting year, i.e.from.April1.to March 3Lt

is special purpose financial statement prepared for period Apr. to Mar.

Recording Currency

The recording currency of the Company is the Renminbi (RMB}.

Basis of Accounting and Principle of Measurement

The Company has adopted the accrual basis of accounting and uses the historical cost convention

as the principle of measurement.

Foreien Currency Translation

Transactions denominated in foreign currencies (currencies other than the recording currency) are
converted into Renminbi at the applicable rate of exchange (“market exchange rate™) prevailing at
the first day of the trading month. Monetary assets and liabilities denominated in foreign
currencies are converted in to Renminbi at the market exchange rate prevailing at the balance
sheet date. Exchange gains or losses are dealt with as finance costs, except for those attributable to
foreign currency borrowings that have been used specifically for the construction of fixed assets
before the assets are ready for their intended use, which are capitalized as part of the fixed asset

costs,

Cash Equivalents

Cash equivalents are short-term, highly liquid investments that are readily convertible to known

amounts of cash and which are subject to an insignificant risk of changes in value,

Accounts receivable and bad debt reserves

The provision method of bad debts:

The company's bad debt losses is using allowance method of accounting. When bad debt  losses
are occurred, the corresponding provision for bad debts is written off with approval of Board and
relevant management authorities.

The provision for bad debts method and ratio:

The provision for bad debts is made based on a combination of specific identification of
assessments of probability and extent of loss referring to special accounts receivable, and the

company should make provision of bad debts respectively. Specific accrual ratios are as follows:
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Term overdue Proportion of bad debt preparation  Proportion'of bad debi préparation

for accounts receivable (%) for other receivable (%)
Within 1 vear - -
1-2years 10 10
2-3years 20 20
3-5years 50 50
More than 5 years 100 100

Inventories

(1)Inventory category: inventories include raw materials, inventory of goods, work in progress,
finished goods and so on. Cost of raw materials, components and stores and spares is determined
on a weighted average basis,

{2) The valuation method of acquisition and use: inventories are recorded by using the standard
costing methed when acquiring inventories. The cost of products includes standard costing and
the differences between the standard costing and actual cost,

(3) The inventory system: the company is using the perpetual inventory system.

(4) Provisions for deduction of the inventories value and methods: the inventory is valued at the
lower of its cost or its net realizable value. The inventory cost is higher than its net realizable value
and provision for decline in value of inventory is credited to current profit and loss.

(5) Work-in-progress and finished goods are valued at lower of cost and net realizable value. cost
includes direct materials and labour and a proportion of manufacturing overheads based on normal
operating capacity.

(6} Net realizable value is the estimated selling price in the ordinary course of business, less

estimated costs of completion and estimated costs necessary to make the sale.

Fixed Assets and Depreciation

(1) Criteria of fixed assets

Fixed assets are the tangible assets in higher unit value. They are defined as the production of
goods, the provision of services and the lease or management used for more than one year.

(2) Measurement of fixed assets

Fixed assets are recorded at cost on acquisition. The acquisition cost includes purchase price,
import taxes, transportation costs, insurance costs and other related costs that are necessary for the
fixed assets being ready for their intended use.

(3) Depreciation of fixed assets
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i
Depreciation is provided to write off the cost of each category of fixed assets‘over their estithated |

useful lives from the month after they are put into use, using the straight-line method. The
estimated residual value, useful life and annual depreciation rate of each category of fixed assets

are as follows:

Annual
Catevory of fixed assets Residual value Useful life  depreciation rate
Electronic Equipment 10% 5 years 18%
Houses and buildings 10% 20years 4.5%
Machinery 10% 10-15years 9%%-6%
Office furniture 10% 5 years 18%
tool of production 10% 5 years 18%

(4) Measurement of subsequent expenditures on fixed assets

Subsequent expenditures on fixed assets for major reconstruction, expansion, improvement and
renovation are capifalized as a part of fixed assets cost when it is probable that future economic
benefits in excess of the original assessment of performance will flow to the Company, such as
extension of the useful lives of the fixed assets, substantial improvement of product quality, or
substantial reduction in product cost. Capitalized expenditures arising from major reconstruction,
expansion and improvement are depreciated using the straight-line method over the remaining
useful lives of the fixed assets. The increased cost of the fixed assets is limited to their recoverable
amount.

Subsequent expenditures on fixed assets except for the aforementioned are expensed as incurred.
Capitalized expenditures arising from the renovation of fixed assets are depreciated on a
reasonable basis over the shorter period of interval between the current renovation to the next and
the expected remaining useful life of the renovated fixed assets.

(5} Measurement of fixed assets at the balance sheet date and impairment provision

Fixed assets are measured at the lower of carrying amount and recoverable amount at the balance
sheet date. When the recoverable amount of fixed assets is lower than the carrying amount, due to
factors such as continuous decline in market price, technological obsolescence, damages or
long-time idleness, impairment provision for fixed assets is determined on an item-by-item basis at
the excessive part of the carrying amount over the recoverable amount. For fixed assets that meet
the conditions for full impairment provision, the impairment provision is determined at the full

carrying amount of fixed assets on an item-by-item basis,

Construction in procress
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{)Construction in progress is measured at actual cost, The actual-costis-determined specificatly
as follows:

A. Coniracted projects under construction are recorded at the sum of construction price,
installation cost, and capitalized interest expense, amortization of premium or discount, and
foreign currency exchange differences that are relating to specific borrowings for financing the
construction,

B. Self-built projects under construction are recorded at the sum of construction materials used,
raw materials used and related non-deductible input value-added taxes, goods in stock used and
related taxes and levies, cost of various services provided by the Company’s auxiliary production
departments, and capitalized interest expense, amortization of premium or discount, and foreign
cmrency exchange differences that are relating to specific borrowings for financing the
construction.

(2)Construction in progress is measured at the lower of the carrying amount and the recoverable
amount. Impairment provision is made for construction in progress if there exists evidence that the

value of construction in progress has declined.

Borrowine costs

(1) Recognition of borrowing costs

Borrowing costs that are directly atiributable to the acquisition, construction or production of
qualifying assets are capitalized. The other costs are charged to the Profit & Loss Account
Borrowing costs include interests, ancillary costs, and foreign currency exchange differences
incurred in connection with borrowing. Except borrowing costs relating to specific borrowings
obtained for the acquisition or construction of fixed assets are capitalized as costs of the fixed
assets as certain conditions are met, other borrowing costs are expensed as incurred.

{2) Capitalization period of borrowing costs

A. The capitalization of borrowing costs commences as the following three conditions are met: {a)
the capital expenditures are incurred; (b) the borrowing costs are incurred; (c) the acquisition or
construction activities have commenced to enable the assets to be ready for their intended use.

B. The capitalization of borrowing costs should be suspended during the periods when the
acquisition or construction activities are abnormally interrupted and the interruption period is
meore than three consecutive months; the borrowing costs are incurred during the period until the
acquisition or construction activities are resumed.

C. The capitalization of borrowing costs ceases when the assets being acquired or constructed are

ready for their intended use. Borrowing costs incurred thereafter should be recognized as expense
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in the period in which they are incurred.

(3) Capitalization amount of borrowing costs A il
The capitalized borrowing costs for each accounting period are determined by using the weizhied
average amount of accumulated expenditures incurred in that period for the acquisition or
construction of fixed assets and the capitalization rate of the borrowings. The procedures are in

accordance with the Accounting Standards for Business Enterprises—Bomowing Costs.

Government crants

(1) Types of government grants
Government grants are transfers of monetary assets or non-monetary assets from the government
to the company at no consideration except for the capital contribution from the government as an
investor in the company. Government grants are divided into asset related government grants and
income related Government grants according to the nature of the subsidy objects specified in the
relevant government documents.
If the government document does not clearly specify the subsidy object, the company classifies
the government subsidy as asset related or income related based on whether it is used for
acquisition and construction or forms long-term assets in other ways.
{2) Recognition of Government grants
A government grant is recogunized when there is reasonable assurance that the grant will be
recetved and that the company will comply with the conditions attaching to the grant.
If a government grant is in the form of a transfer of a monetary asset, it is measured at the amount
that is received or receivable. If a government grant is in the form of a transfer of a non-monetary
asset, it is measured at its fair value,

(3) Accounting treatment of Government grants
A government grant related to an asset 1s recognized initially as deferred income and amortized to
profit or loss in the same period according to a reasonable, systematic approach by instalments
ovet the useful life of the asset. A government grant related o income that compensates the
Company for expenses or losses to be incurred in the subsequent periods is recognized initially as
deferred income and recognized in profit or loss in the same period in which the cost expenses
or losses are recognized. A government grant that compensates the Company for cost expenses or
losses incurred is recognized i profit or loss immediately.
A government related to the company's daily activities is recognized in other income according to
the essence of economic business. A government irrelevant to the company's daily activities is

recognized in non operating income and expenditure.
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Enterprise and local income taxes

- DR

The Company adopts the balance sheet debt method to calculate the enterprise’incomne tax.

IV. THE ACCOMPANYING NOTES ARE PART OF THE FINANCIAL STATEMENTS

1. MONETARY FUNDS

31/03/2023 01/04/2022
ITEMS
RMB RMB
Cash at Hand - 556.10
Cash on Bank 15411,381.14 3,656,51847
Others [,088,604.48 141,19
Total 16,499,985.62 3,657.215.76
2. ACCOUNTS RECEIVABLE
31/03/2023 01/04/2022
_ ) Bad Debt _ Bad Debt
ITEMS Amount  Proportion . Amount  Proportion .
Provision Provision
RMB % RMB RMB % RMB
Within | year  14,593,206.65 100,00 - - -
1-2years - - - 42.547. 7% 160.00
Total 14,593,206.65 100.00 - 42,947.70 100.00 -
Major items of accounts receivable:
Customer names Ending balance Character
Acome . 3,353,956.14 Payment for goods
Metallurgica Bresciana S.p.A. 9,146,808.96 Payment for goods
Kabelwerk Rhenania GmbH - OFC . 1,552,757.47 Payment for goods
3. ACCOUNTS PREPAYMENTS
31/03/2023 (1/04/2022
. Bad Debt Bad Debi
ITEMS Amount  Proportion . Amount  Proportion
Provision Provision
RMB % RMB RMB % RMB
Within 1 year 1,346,008.13 13.15 - 8,517,362.36 4732 -
|-2years - - - 9,483,529.18 52.68 -
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31/03/2023 010422022
_ Bad Debt _ Bad Debt
ITEMS Amount  Proportion - Amount  Proportion .
Provision Provision
RMB % RMB RMB % RMB
2-3 & 8,8388,182.39 86.85 - - -
Total 10,234,190.52 100.00 160.00 -

- 18,000,891.54

Within the aforesaid balance, there is no amount due from shareholders that hold 5% or more

of the Company’s voting shares.

4. OTHER RECEIVABLES

01/04/2022
) Bad Debt
Proportion .
Provision
% RMB

31/03/2023
. Bad Debt
ITEMS Amount  Proportion . Amount
Provision
RMB % RMB RMB
Withinl year 25,800.60 100.00 -
1-2years - - -
Total 25,800.00 100.00 -

Within the aforesaid balance, there is no amount due froin shareholders that hold 5% or more

of the Company’s voting shares.

5. INVENTORIES

ITEMS ~ 31/03/2023 01/04/2022 _
RMB RMB
Raw materials 24.919,957.53 23,786,744.93
waste §4,260.24 271,526.15
Goods in Process 2,366.233.90 1,098,596.22
Finished Goods 8,804,615.31 2,548,180.58
Packing 51,75848 2641541
Goods shipped in fransit 13,959,857.61 -
Materials in transit 1,867,783.43
Provision for Inventory -6,051,027.04 -1,696,109.16
Total 46,003,439.52 26,035,354.43_
6. OTHER CIRCULATING ASSETS
ITEMS 31/03/2023 01/04/2022
RMB RMB
VAT is retained as input tax 3.719,088.01 8,305,263.84
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ITEMS 31/03/2023 01/04/2022._}
RMB RMB
Prepaid expenses 35364465 23,597.23
Total 4,072,732.66 8,328,861.07
7. FIXED ASSETS
Houses and Electronic Office furmn tool of prod
Machiner Total
ITEMS buildings Equipment iture uction
RMB RMB RMB RMB RMB RMB
Cost
st April 2022 75271.506.83  378.553.463.07 1.907.809.41 725301.02 2.5%9.626.94  459.017.707.27
Additions - 462,114.16 59,202,04 - - 521,406.20
Disposals - - 26601408 - - 266,014.08
31st March 2023 75.271.506.83  379.015.577.23 1.701,087.37 72530102 2.559.626.94 459.273.099.39
Accumulated
Depreciation
Ist April 2022 19.050.960.37 118.252.476.93 1.423.732.68 528.070.55 1.846.597.62 141.101.838.15
Add 3,396,617.93 25,694,542.80 157,305.92 63.542.51 289,099.04 20.601,108.80
Less - - 239.412.68 - - 239.412.68
31st March 2023 22.447.578.30 143.947.019.73  1.341.625.92 591.613.06 2.135.697.26 170.463.534.27
Net book value
1st April 2022 56.220.546.46  260,300.986.14 484.076.73  197.23047 713.029.32  317.915.869.12
31st March 2023 52.823.928.53  235.068.557.50 35946145 133.687.96 42392968  288.809.565.12
8. CONSTRUCTION IN PROGRESS
01/04/2022 Additions Amortization 31/03/2023
fems RMB RMB RMB RMB
Equipment installation
) ] - 645,831 88 521,406.20 124.425.65
engineering
Total - 645,831.88 521,406.20 124,425.68
9. INTANGIBLE ASSETS
01/04/2022 Additions Amortization 31/03/2023
fems RMB RMB RMB RMB
Land-use right 8,517674.49 - 199.842.87 8,317.831.62
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31/03/2023 B

s 01/04/2022 Additions  Amortizdtion
RMB RMB RMB RMB
Software 361,937.41 - 206,617.95 15531946
Total 8,879,611.90 - 4006,460.82 8,473,151.08
10. LONG-TERM PREPAID EXPENSE
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS —
RMB RMB
Long-term prepaid expense - 24,948.00
Total - 24,948.00
11. ASSETS IN DEFERRED-INCOME-TAX
(1) deferred tax assets have been 31/03/2023 01/042022
recognized RMB RMB
Recoverable loss 4,368,733.69 4,368,733.69
Total - 4,368,733.69 4,368,733.67
(2 deductible temporary 31/03/2023 01/04/2022
difference RMRB RMB
Recoverable loss 29,124,891.28 29,124,891.28

Total

12. SHORT-TERM BORROWINGS

29,124,891.28

29,124,891.28

31/03/2023 01/04/2022
ITEMS — - _—
RMB RMB
CTBC Bank - 30,540,827.09
Bank Of Jiangsu 5,000,000.00 -
Accrued Interest 5,111 46,198.88
Total 5,805,011.11 30,587,025.97
13. NOTES PAYABLE
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS
RMB RMB
Bank Acceptance Bill 3,511,170.39 -
Total 3,501,170.39 -
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14. ACCOUNTS PAYABLE AR
31/03/2023 QA2 D e
ITEMS Amowtt  Propoion  Amount Proportion
RMB % RMB %
Within 1 year 25,037,135.60 25.67 5,027,138.27 5.60
More than 1 year 72.507,763.63 74.33 83,806,802.42 94.34
Total 97,544,809.2% 100.00 88,833,940.69 IW
Major items of accounts payable:

Vendor names Ending balance
STERLITE TECHNOLOGIES LIM 74.549,961.5¢
THE IT ELECTRONIC ELEVENT 10,248,517.05
PHICHEM 3,854,072.32
DANYANG JINYANG HENGGUANG 637,057.20
15. RECEIVED IN ADVANCE

31/03/2023 01/04/2022
ITEMS Amount Proportion Amount Proportion
RMB % RMB %
Within 1 year 7.245.538.60 100.00 6,109,837.48 100.00
Total 7,245,538.60 100.00 6,109,837.48 100.07
16. ACCRUED STAFF'S PAYROLL
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS
RMB RMB
Wages 326,299.80 277,753.30
Total o 326,299.30 277,753.30
17. TAXES AND EXPENSES PAYABLE
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS -
RMB RMB
Individual income tax 24,964.29 2,978.35
Land use tax 49,347.50 49,347.50
Property tax 151.998.85 I51,998.85
Stamp tax 34.963.81
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31/03/2023 ) 01/04/2022 |
ITEMS —
RMB RMB
environmental protection tax 87.75 -
Total 261,362.20 204,324.76
18. DIVIDENDS PAYABLE
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS
RMB RMB
Tongguang Communication - 850,000.00
Sterlite Global Ventures 33,715,500.00 -
{Mauritius) Ltd B
Total 33,715,500.00 $50,000.00
19. AMOUNT OTHER ACCRUED PAYABLE
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS Amount Proportion Amount Proportion
RMB % RMB %
Within 1 year 41,624.818.62 1 00.00 14,116,304.85 100.00
Total 41,624,818.62 100.0¢ 14,116,304.85 100.00

At the balance sheet date, the balance due to the shareholder as Sterlite (Shanghai} Trading Co.,

Ltd. (over 5% shares held) 1s RMB 22,783,743.52.

20. RELATED PAYABLE(LOAN)

ITEMS

STERLITE GLOBAL VENTURES

MAURITIUS LIMITED

Total

31/03/2023 01/04/2022
RMB RMB
70,127,718.17 -

70,127,718.17

21. UN-CIRCULATING LIABILITIES DUE WITHIN ONE YEAR

ITEMS

ICICI Bank Ltd., Shanghai Branch

Accrued interest

Total

31/03/2023 01/04/2022
RMB RMB
- 5,199,175.81
- 11,563.46
o - 5,210,739.27
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22. LONG-TERM PAYABLES

2 b
31/03/2023 01/04/2022 i
RMB RMB
Withholding shareholders'
. 4,324 500.00) 2,553,000.00
mcome tax
Total 4,324,500.00 2,550,000.00
23. DEFERRED INCOME
31/03/2023 01/04/2022
ITEMS
RMB RMB
Govemment grants 4,708,982 .40 5,734,252.44
Total 4,708,982.40 5,734,252 44
24, PAID-IN CAPITAL
01/04/2022 31/03/2023
\ In recording Add Less In recording
Name of owners
CuITency % RMB RMB currency %
RMB RMB
Jiangsu Tongguang
Communication 42,110,410,05  25.00 - 42.110,410.05 - -
Co., Lid.
Sterlite Global
Ventures 126,325,605,14  75.00 - - 12632560514 7500
{Mauritius) Ltd.
Sterlite (Shanghai} A )
Trading Co.. Ltd. 42,114.410.05 - 42,110,410,05  25.00
Jotal 16843601519 10000  42,110410.05 4211041005 168,436,015.19 100.00
25. SURPLUS RESERVES
(1/04/2022 Add Less 31/03/2023
Items
RMB RMB RMB RMB
Legal surplus 27,202,610.23 - - 27,202,610.23
Total 27,202,610.23 - - 27,202,610.23
26. UNDISTRIBUTED PROFIT
01/04/2022 Add Less 31/03/2023
Items
RMB RMB RMB RMB
Undistributed profit 37,141,629.03 - 107,899,113.80  -70,757.484.77
Total 37,141,629.03 - =70,757,484.77

107,899,113.80




27. OPERATING INCOME

April 2022 to March 2023
RMB

Itemns

Optical sales 39.010,752.42

Other business income 5920,773.43

April-2021-to March-2022—'

RMB

Total 44,931,525.85

28. OPERATION COST

April 2022 to March 2023
[tems
RMB
Optical cost 54,538,864.81
Total 54,538,864.81

April 2021 to March 2022
RMB

29. TAXES AND SURCHARGES
April 2022 to March 2023

April 2021 to March 2022

ltems =
RMB
Property tax 607.995.34
Land use tax 197,390.00
stamp duty 44,105.72
environmental  protection
87.75

tax

Total 849,578.81

30. SELLING EXPENSES
April 2022 to March 2023
Items
RMB

Transportation costs 91,508.07
Export charges 11,263.75
Samples 31,172.40
Sales commission 432,215.00
Trademark 576,286.00
Other -

Total 1,142,445.22

22

RMB
607,995.46
197,390.00

80:5,385.46

April 2021 to March 2022
RMB

147,897.52

147,897.52




31. GENERAL & ADMINISTRATIVE EXPENSES T

Ttems

Total
Main: Wage
Attorney fees
Social security costs
Welfare

Local Transportation

April 2022 to March 2023

RMB
30,514,070.68
7,974,875.50
1,600,845.36
1.572,215.12
82283441

235,142.00

32. R & D EXPENSE ACCOUNT

April 2022 to March 2023
Items
RMB
Total 2,841,525.20
Main; Wages and surcharges 1,305,250.61
depreciation charge 703,079.12
electric charge 501,684.61
33. FINANCIAL EXPENSE
April 2022 to March 2023
Items
RMB
Interest expenditure 2,094.810.85
Interest income 10,678.04
Exchange gain or loss 5,661,403.48
76,403.58

Service charge
Discount interest

Total

~April202 Lt March 2022

RMB
51,348,177.68
9,758.945.00
1,016,292.72
2,048,096.95
356.801.45

264,839.40

April 2021 to March 2022

RMB

April 2021 to March 2022

RMB
1,670,290.83

-4,910.42
-2,510,588.74
709,883.94

7,821,939.87

-135,324.39

34. LOSSES FROM DEPRECIATION OF ASSETS

Items

Loss of inventory
valuation

Total

April 2022 to March 2023

RMB

4,354 917.88

4,354,917.88

April 2021 to March 2022

RMB




35. OTHER INCOME

April 2022 to March 2023
Items -
RMB
Subsidy income 1.031.270.04

Total 1,631,270.04

b

£

ABFil 2621 {6 Match 5022 |

RMB

1,189,247 .48

1,189,247 48

36. INVESTMENT INCOME

April 2022 to March 2023

Iters
RMB

Financial income -

April 2021 to March 2022

RMB

96.56

Total -

37. NON-OPERATING INCOME

April 2022 to March 2023
[tems
RMB
Subsidy income -
Compensation income -
Other income 152,949.76

Total 152,949.76

38. NON-OPERATING EXPENDITURE

96.56

April 2021 to March 2022
RMB

1,.415,789.1¢
52,794.22

1,468,583.32

April 2022 to March 2023 April 2021 to March 2022
Items
RMB RMB

Compensatory payment 4,567413.35 147,887.59
Payment of interest on behalf 22,122.93 -
Loss on sale of assets 20,586.01 -
Fine for delaying payment 6,865.65 -
Other expenditure 14,529.04 4,554.00

Total 4,631,516.98 i 152,441.59
V. RELATED PARTIES

1. Related parties with controlling retationships
Name Registered address  Relationship with the Company

Sterlite Global Ventures (Mauritius) Ltd. Mgritius Investor



U

Naine Registered address, _ Reldtionship with the Corrpany |

Sterlite Technologies Limited(STL) India Ultimate holder

2. Equity of the related parties with effective control attributable to the Company and

changes goes to Note IV.24)

3. Related parties without control relationship

Name Registered address  Relationship with the Company

?erlite (Shanghai) Trading Co., Ltd. China Investor _
Metallurgica Bresciana S.p.A Italy Under the same control
Sterlite Conduspar Industrial Limited Brazil Under the same control

4. Relative party transaction

(1} Related party transactions for purchasing and selling goods, providing and receiving labor

services

Relative party procurement:

. Transaction Aprit 2022 to April 2021 to March
Enterprise name
type March 2023 2022

Sterlite Technologies Limited(STL) Purchase goods 18,020,798.13 -
Relative party sales:

) Transaction Aprit 2022 to April 2021 to March

Enterprise name
type March 2023 2022

Sterlite (Shanghai) Trading Co.,Ltd Sale of goods - -
Sterlite Technologies

= f 16.056,300.17 -
Limited(STL) Sale of goods
Metallurgica Bresciana S.p.A Sale of goods 12,222,498.17 -
Sterlite Conduspar [ndustrial
Limited Sale of goods - -
(2) Fund lending
Borrow

Related parties Lending current start date due notes
) armount interest date
[nterest is caleutated on
Sterlite Global Ventures - the actual number of
{Mauritius) Led, 68,717.000.00 1,339,00748 2012-10-21 - days the funds are
occupied
Total 68.717.000.00 .339.007.48 - - -
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(3} Other related party transactions

Related parties

Sterlite Technologies Limited{STL)

Sterlite Technologies Limited(STL)
Sterlite Technologies Limited{STL)

April 2021 to March

5. Transaction balance of related parties:

Name of related party

ACCOUNTS RECEIVABLE:
Metallurgica Bresciana S.p.A
RECEIVED IN ADVANCE:
Sterlite Technologies Limited(STL)
Sterlite Conduspar Industrial Limit
ACCOUNTS PAYABLE:

Sterlite Technologies Limited{STL)

AMOUNT OTHER ACCRUED
PAYABLE:

Sterlite (Shanghai) Trading Ceo.,Ltd

STERLITETECHNOLOGIES LTD

VI. CONTINGENCIES

Related party April 2022 to March
transaction content 2023 2022
Brand/trademark
288,143.04 -
vsage fees
Technical usage fee 288,143.04
Commissions 432.214.55
31/03/2023 01/04/2022
Amount  Proportion Amount Proportion
RMB % RMB %
9,146,808.96 62.68 -
7,243,083.44 99.97 -
- - 4,602.06 0.08
74.549.961.50 76.43 57,712,5351.30 64.97
22,783,743.52 20,40 14,041,414.57 93.82
16,397 466.93 14.68 - -

As at the balance sheet date, the Company has no material contingencies that need to be disclosed.

V. EVENTS OCCURRING AFTER THE BALANCE SHEET DATE

As at the approval date of the issue of the financial statements, the Company has no significant

events occurring after the balance sheet date that need to be disclosed.

V. OTHER IMPORTANT MATTERS

According to Jiangsu Province Nantong Intermediate People's Court (2020) Su06, No. 803, Notice
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for Assistance in Execution, the Company is assisted in execution, suspending the payment to
Sterlite Technologies Limited (STL) of no more than RMB 50,000,000.00, with the period of three

years, from December 11, 2020 to December 10, 2023 solstice.

Hangsu Sterlite Fiber Technology Co., Lid.
April 28, 2023

# * * THE END * * #
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

All’azionista unico di Metallurgica Bresciana SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa Metallurgica Bresciana
SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 marzo 2023, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 marzo 2023, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Richiamo di informativa

La societa nel proprio bilancio di esercizio chiuso al 31 marzo 2023 si € avvalsa della facolta di non
effettuare gli ammortamenti di alcuni beni immateriali ed alcuni beni materiali ai sensi dell’articolo 60
comma 7-bis del D.L. n. 104/2020 (convertito con modificazioni dalla Legge n.126/2020) e
successivamente modificato dalla Legge n. 25/2022 (che ha convertito il D.L. n. 4/2022).

Le ragioni che hanno portato la societa all’adozione della deroga, le immobilizzazioni interessate e la
misura della mancata effettuazione degli ammortamenti, nonché i relativi impatti in termini economici
e patrimoniali sono descritti in nota integrativa al paragrafo "Immibilizzazioni Immateriali" ed
“Immobilizzazioni Materiali”.
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Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Altri aspetti

La societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell’ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa l’attivita di direzione e coordinamento. Il nostro giudizio
sul bilancio di Metallurgica Bresciana SpA non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per 'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
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significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societ;

° abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori di Metallurgica Bresciana SpA sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione di Metallurgica Bresciana SpA al 31 marzo 2023, incluse la sua coerenza con il
relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n°® 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di Metallurgica
Bresciana SpA al 31 marzo 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare
una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Metallurgica
Bresciana SpA al 31 marzo 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera €), del DLgs 39/10, rilasciata

sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Brescia, 14 Giugno 2023

PricewaterhouseCoopers SpA

Alessandro i

(Revisore legale)
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Informazioni generali sull’impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECO):
Societd in liquidazione:

Societa con socio unico:

Societd sottoposta ad altrui attivita di direzione €
coordinamento:

Denominazione della societd o ente che esercita Iattivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all’albo delle cooperative:

METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico
VIA G. MARCONI 31 DELLO BS
7.000.000,00

si

BS

02132320173

02132320173

02132320173

SOCIETA' PER AZIONI

273200

no

sl

si

STERLITE TECHNOLOGIES LIMITED

sl
STERLITE TECHNOLOGIES LIMITED
INDIA

Bilancio al 31/03/2023

Stato Patrimoniale Ordinario

31/03/2023 31/03/2022
Attivo
B} Immobilizzazion|
I - Immabilizzazioni immateriali - -
3} diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno 173.661 145,655
4} concessionl, licenze, marchi a diritti simili - 137
5} avviamento 4.282.276 4,282.276
7} altre 330.226 431.661
Totale immobilizzazioni immateriali 4.786.163 4.850.729
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METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico

Bitancio al 31/03/2023

31/03/2023 311032022
Il - Immobilizzazioni materiali - -
1} temreni e fabbricati 12.522.415 12.517.425
2} impianti @ macchinario 6.023.150 7.035.675
3) attrezzature industriali e commerciali 62.100 13.590
4) altri beni 336,613 319.503
5) immobilizzazioni In corso e acconti 28.381 14.483
Yolale immobilizzazioni materiali 18.972.659 19.900.676
Hil - Immobilizzazion| finanziarie - -
1) partecipazioni in “ -
b} imprese collegate 1.603.013 1.603.013
d-bis} altre imprese 2.9 2.931
Totale partecipazioni 1.605.944 1.605.944
2) crediti - -
d-bis) verso altri 20.731 20.731
esigibill entro l'esercizio successivo 20.731 20.731
Totale crediti 20,731 20.731
Totale immobilizzazioni finanziarie 1.626.675 1.626.675
Totale immobilizzazioni {B) 25.385.497 26.387.080
C) Attivo circolante
| - Rimanenze - -
1} materie prime, sussidiarie e di consumo 4.729.022 5.524.905
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 2.355.623 2.709.284
4) prodotti finiti @ merci 2.952.301 5.444.977
5) acconti 73.162 279.207
Totale rimanenze 10.170.108 13.958.463
Il - Crediti - -
1) verso clienti 18.360.030 13.695.508
esigibili entro 'esercizio successivo 18.360.030 13.695.508
3) verso imprese collegate 2.130.209 4.341.135
esigibili entro l'esercizio successivo 2.130.209 4,341,135
4} varso controllanti 1.789.784 481.979
esigibili entro l'esercizio successivo 1.780.784 481,979
5-bis) crediti tnbutari 96.635 2.044.260
esigibili entro l'esercizio successivo 96.635 2.044.260
2

Bilancio XBRL



METALLURGICA BRESCIANA SPA a s0cio unico

Bilancio al 31/03/2023

311032022 311032022
S-ter) imposte anficipate 288,236 165.918
5-quater) verso altri 30.940 271.538
esigibili entro 'esercizio successivo 30.940 271,538
Totale crediti 22.695.834 21.000.338
IV - Disponibilita’ liquide - -
1) depositi bancari ¢ postali 2.994.569 1.048.764
3) danaro e valori in cassa 1.505 278
Totale disponibilita’ fiquide 2.996.074 1.048.042
Totale atfivo circolarte (C) 35.802.016 36.007.843
D) Ratei e risconti 482.212 594.143
Totale affive 61.669.725 62.989.066
Passivo
A) Patrimonio netto 14.490.270 10.061.429
| - Capitale 7.000.000 7.000.000
IV - Riserva legale 1.400.000 1.293.428
VI - Altre riserve, distintamente indicate - -
Riserva straordinaria 1.661.429 1.369.006
Totale altre riserve 1.661.429 1.369.096
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 4.428.841 398.905
Totale patrimonio netto 14.490.270 10.061.429
B} Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 218.282 218.282
2) per imposte, anche differite 788.882 801.033
3) strument| finanziari derivati passivi 46.374 46.374
4) altri 30.000 30.000
Totale fondi per rischi ed oner! 1.083.538 1.095.689
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 664.390 421.743
D) Dehiti
4} debiti verso banche 24.372.371 36.848.957
esigibili entro I'esercizie successivo 15.392.371 13.920.386
esigibili oltre 'esercizio successivo 8.980.000 22.928.571
6} acconti 2,680 2.680
esigibili entro |'esercizio successivo 2.680 2.680
7} debiti verso fomitori 9.394.631 7.684.063
3
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METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico

Bilandio al 31/03/2023

31/03/2023 31/03{2022
esigibili entro I'esercizio successivo 9.394.631 7.684.063
10} debiti verso imprese collegate 793.137 -
esigibili entro I'esercizio successivo 793,137 -
11} debiti verso controllanti 7.611.642 3.112.664
esigibili entro l'esercizio successivo 7.611.642 3.112.664
12} debiti tributari 1.363.262 2273.746
esigibili entra l'esercizio successivo 1.363,262 2,273,746
13} debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 281.852 349.996
esigibili entro Vesercizio successivo 281.052 349.996
14) altri debiti 1.479.617 974.849
esigibili entro I'esercizio successivo 1.479.617 974.849
Totale debiti 45.209.292 51.246.955
E} Ratel & risconti 132.235 163.250
Totale passivo 61.668.725 62.989.066
Conto Economico Ordinario
31/03/2023 31/03/2022
A} Valore della produzione
1} ricavi delle vendite e delle prestazioni 95.661.100 20.284.601
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazions, semilavorati & finiti {2.846.337) {1.813.679)
8) altri ricavi e proventi - -
altri 474,882 1616
Totale aitri ricavi e proverii 474,992 1.616
Totale valore defla produzione 93.289.764 18.472.538
B) Costi della produzione
B6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 61.554.296 12.934.628
7) per servizi 9.217.403 1.884.825
8) per godimento di bani di terzi 384.135 111.290
9) per if personale - -
a) salar e stipendi 6.377.576 1.537.112
b) oneri sociali 1.672.240 358.058
¢} trattamento di fine rapporto 655,014 70,769
4
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METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico

Bilancio al 31/03/2023

311032023 3110312022
€} altri costi 1.587.950 171.185
Totafe costi per il personale 10.296.780 2.137.124
10) ammortamenti e svalutazicni - -
a) ammaortamento delle immobilizzazioni immateriali 165.569 45.238
b) ammortamento delle immaobilizzazioni materiali 1.687.036 409.901
d) svalutazioni dei crediti compresi neliattivo circolante e delle disponibilita’ 292.706 .
liquide )
Totale arnrmortamenti e svalutazioni 2.145.401 455,138
11) varlazioni delle rimananze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 795.973 (303.716)
14) oneri diversi di gestione 954,524 399.843
Totale costi della produzione 85.348.512 17.619.133
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 7.941.252 £53.405
C) Proventi e oneri finanziari
16) altrl proventi finanziani - -
d) proventi diversi dai precedenti - -
altri 85.283 94
Totale proventi diversi dai precedenti 85.283 94
Totaie altri proventi finanziar §5.283 94
17} interessi ed alli oneri finanziari - -
altri 1.773.509 261.253
Totale interessi e altri oneri finanziari 1.773.509 251.253
17-bis) utili @ perdite su cambi (117.178) 45.221
Totale proventi e aneri finanzlarf {15+16-17+-17-bis} {1.805.404) {205.938)
Risultato prima delle imposte (A-B+C+-D) 6.135.848 647467
20} Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 1.841.477 201.246
imposte differite e anticipate {134.470) 47.316
Totale delie imposts sul reddito delfesercizio, correnti, differite e anficipate 1.707.007 248.562
21} Utila {perdita) dell'esercizio 4.428.841 398.905
5

Bilancio XBRL



METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Bilancia al 31/03/2023

importo al Importo al
3110312023 31/63/2022

A) Flussli finanziari derivanti dall'attivita operativa {metodo indiretto)
Utile (perdita} defl'esercizio 4.428.841 398.905
Imposte sul reddito 1.707.007 248.562
Interessi passivif{(attivi} 1.688.226 251.159
g gs?ﬁr é’perdffa) dell'asercizio prima d'imposte sul reddito, imteressi, dividendi e plus/minusvealenze da 7.894.074 808.626
Rettificha per elementi non monetar che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.852.605 455.139
Altre rettifiche in aumento/{in diminuzione) per elementi non monetari 659,014 70.769
Totale reliifiche per elementi non monetari che non hanno avule contropartita nel capitale circolante netto 2.511.619 525908
2} Flusso finanziario prima delfe variazioni del capifale circolante nefto 10.335.693 1.424.534
Variazioni del capitale circolante netto
Decrementof(Incremento} delle rimanenze 3.848.355 1.455.931
Decremento/(Incramento} dei crediti verso clienti {4.664.522) (2.145.436)
Incremento/{Decremento) del debiti verso fornitori 1.710.568 185.879
Decrementof{Incramento) dei ratei e riscont attivi 111.931 136.979
incremento/{Decremento) dei ratei e risconti passivi {31.015) {99.605)
Altri decrementi/{Altri Incrementi) del capitale circolante netto 7.787.381 2.093.761
Totale variazioni del capitale circolante nelto 8.762.698 1.627.509
3} Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 19.098.397 3.052.043
Alire rettifiche
Interessi incassatif{pagati) (1.688.226) {251.159)
{Imposte sul reddito pagate) (1.707.007} {248.562)
{Utilizzo dei fondi} (12.151) (12.645)
Altri incassi/{pagamenti} (416.367) {93.392)
Totale altre rettifiche {3.823.751) {605.758)
Flusso finanziario dell'attivitd operativa (A) 15.274.640 2.446.285
B) Flussl finanziari derivanti dall'attivita dinvestimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) {759.019) (371.722)

6

Bilancio XBRL



METALLURGICA BRESCIANA SPA a sogio unico Bilancio al 31/03/2023

Importo al Importo al
31/03/2023 31/03/2022

Immobilizzazioni immateriali

{investimenti} (92.003}

Flusso finanziario dell’attivita di investimento {B) (851.022) {371.722)

€} Flussi finanziarl derivanti dallattivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/{Decremento) debiti a breve verso banche 1.471.985 2.414.305
(Rimborso finanziamenti) (13.948.571}) (5.917.143)
Flusso finanzlario dell'attivita di finanziamento (C) (12.476.586) {3.502.838)
Incremento (decremento} delle disponibilita Haiside (A 8B 2 () 1.047.032 {1.428.275)

Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositl bancari e postali 1.048.764 2.476.907
Danare & valori in cassa 278 410
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.049.042 2.477.317
Disponibilita liquide a fine esercizio

Deposili bancari e postali 2.994 569 1.048.764
Danaro & valori in cassa 1.505 278
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 2.086.074 1.049.042

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/03/2023.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili
nazionali cosi come pubblicati dall’Organismo Haliano di Contabilitd; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria della societa ed il risultato economico dell’esercizio.

11 contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile,
mentre il rendiconto finanziario & stato redatto ai sensi dell’art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una
corretta interpretazione del bilancio.

In base allart. 27 ¢.3 del D.Lgs. 127/91, la societh METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico € esonerata
dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato in quanto si tratta di societa a sua volta controllata la cui controllante (a
cui compete la consolidazione del bilancio) detiene almeno il 95% delle azioni o quote della controllata ovvero, in
mancanza della condizione di cui sopra, la redazione non sia stata richiesta da tanti soci che rappresentino almeno il 5%
del capitale.

11 Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute nell'esercizio ed &
stato redatto con il metodo indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC 1{.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e il Rendiconto Finanziario sono stati redatti in uniti di Euro, senza cifre
decimali, come altresi i valori riportati nella Nota Integrativa, salvo ove diversamente specificato.
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Per quanto rignarda I'attivita della Societa ¢ i rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti, sottoposte a
comune controllo e altre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli
Amministratori della Societa a corredo del presente bilancio.

I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio nonché la proposta di destinazione del risultato dell'esercizio e
I'importo complessivo delle garanzie e delle passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, sono esposti it
appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Si precisa che, ai sensi dell'art. 2497 e seguenti del Codice Civile, la Societhd & soggetta ad attivitd di direzione ¢
coordinamento da parte di "Sterlite Technologies S.p.A™.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I’ordine in cui le relative voci sono indicate
nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell’art. 2423,
3° comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a
dare una rappresentazione veritiera e coretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari
ritenute necessarie allo scopo.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all‘art. 2423, commid e 5 e
all'art. 2423-bis comma 2 codice civile.

Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio & avvenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella prospeitiva di
continuazione dell'attivith. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis c.c., la rilevazione e la presentazione delle voci é
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto.

Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri € i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria. Si & peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di
competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.

L’applicazione del principio della prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
voci delle attivitd o passivith, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute ¢ proventi da non
riconoscere in quanto non realizzati. In particolare, gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura
dell’esercizio, mentre si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la
chivsura dello stesso.

L’applicazione del principio della competenza ha comportato che I'effetto delle operazioni sia stato rilevato contabilmente
ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni si riferiscono ¢ non a quello in cui si sono realizzati i relativi incassi e
pagamenti.

Si osserva che il valore netto della CCN é diminuito in riferimento ad una attenta gestione del magazzino, a seguito di
negoziazioni pits efficienti con i fornitori e, soprattutto, a seguito della corresponsione di una significativa parte del debito
bancario ricevuto dalla societa per effetto della fusione inversa con “Sterlite Technologies 1td”; la diminuzione della CCN
trova cormrelazione con la diminuzione del debito bancario.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile contenute nella
presente nota integrativa sono conformi alle seritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell’esposizione dello stato patrimoniale ¢ del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci
precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del c.c.

Ai sensi dell'art, 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con Iesercizio
precedente; non vi & stata pertanto necessita di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Bilancio XBRL 8



METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico Bilancio al 31/03/2023

Ai sensi dell’art. 2424 del codice civile si conferma che non esisiono elementi del'attivo o del passivo che ricadano sotto
pit1 voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del
codice civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall’Organismo Italiano di Contabilitd. Gli stessi
inoltre non sono variati rispetto all’esercizio precedente.

Ai sensi dell’articolo 2427 ¢. 1 n. 1 del c.c. si illustrano i pid significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle
disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

Le novita introdotte dall’OIC 2017 non hanno avuto impatto sul presente bilancio.

La redazione del bilancio richiede 1’effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivita ¢ passivitd e sulla
relativa informativa di bilancio. 1 risultati che si consuntiveranno, potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste
periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevate nel conto economico
dell’esercizio in cui si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su tale esercizio e anche negli esercizi
successivi se i cambiamenti influenzano sia I’esercizio di riferimento sia quelli successivi.

Altre informagzioni

Valutazione poste in valuta
I valori contabili espressi in valuta sono stati iscritti, previa conversione in euro secondo il tasso di cambio vigente al

momento della loro rilevazione, ovvero al tasso di cambio alla data di chiusura dell’esercizio sociale secondo le
indicazioni del principio contabile OIC 26.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione
soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.

Nota integrativa, attivo

I valori iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto dall’articolo 2426 del codice
civile e in conformita ai principi contabili nazionali. Nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati
nello specifico

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale laddove previsto, al cosio
d’acquisto o di produzione ¢ sono esposte al netto degli ammortamenti e delle eventuali svalutazioni. Nel costo di acquisto
si computano anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi direttamente imputabili e gli altri costi,
per la quota ragionevolmente imputabile, relativi al periodo di produzione e fino al momento dal quale I'immobilizzazione
pud essere utilizzata.

Gli oneri pluriennali, che includono i costi di impianto e di ampliamento, sono iscritti quando € dimostrata la loro utilita
firtura, esiste una cotrelazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godra la Societa ed ¢ stimabile con ragionevole
certezza la loro recuperabilita.

1 beni immateriali, costituiti da diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno, sono iscritti nell’attivo patrimoniale solo se
individualmente identificabili, se la Societd acquisisce il potere di usufiuire dei benefici economici futuri derivanti dallo
stesso bene ¢ pud limitare I’accesso da parte di terzi a tali benefici e se il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilita.

Le migliorie ¢ le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra le altre immobilizzazioni immateriali qualora non
siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci delle immobilizzazioni materiali.
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Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente e la quota di ammortamento imputata a ciascun
esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull’intera durata di utilizzazione. L’ammortamento decorre dal
momento in cui I'immobilizzazione & disponibile e pronta per I'uso. La sistematicita dell’ammortamento ¢ funzionale alla
correlazione dei benefici attesi.

['ammortamento & stato operato in conformitd ad un piano prestabilito, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione del
costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto.

I} criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato applicato con sistematicitd ed in ogni esercizio, in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.

Ai sensi e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna
rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del
codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali
perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato dei rispettivi ammortamenti
accumulati e delle eventuali svalutazioni. Il costo di acquisto ¢ il costo effettivamente sostenuto per ’acquisizione del bene
ed include anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi diretti ¢ i costi generali di produzione, per
la quota ragionevolmente imputabile all’immobilizzazione, relativi al periodo di fabbricazione ¢ fino al momento dal quale
il bene pud essere utilizzato.

I costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti effettuate per mantenere i cespitt in un
buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capacita e la produttivita originarie, sono rilevati a
conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti. 1 costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in
ampliamenti, ammodernamenti, sostituzioni e altri miglioramenti riferibili al bene che producono un aumento significativo
e misvrabile di capacitd, di produttivita o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sono capitalizzabili nei
limiti del valore recuperabile del bene.

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante, sulla base della residua possibilita di utilizzazione dei
cespiti. L'ammortamento decorre dal momento in cui 'immobilizzazione ¢ disponibile e pronta per I'uso.

Le immobilizzazioni materiali condotte in locazione finanziaria vengono iscritte nell’attivo patrimoniale al momento
dell’eventuale esercizio del diritto di riscatto. Nel periodo di locazione i canoni vengono rilevati a conto economico, fra i
costi della produzione, nei periodi di competenza. Nella Nota Integrativa vengono indicati gli effetti sulle voci di bilancio,
sul patrimonio netto ¢ sul risultato d’esercizio che sarebbero derivati dall’applicazione del cosiddetto “metodo finanziario”.

1 criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati nell’esercizio
precedente.

Ai sensi e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 Marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in patrimonio fu eseguita la rivalutazione
monetaria con conseguente iscrizione di riserva di rivalutazione che fu istituita a fronte della rivalutazione effettuata sui
beni immobili della societa per la quota di euro 4.169.180 in relazione alle previsioni di cui al D.L. 185/2008 convertito in
Legge n. 2/2009; le restanti somme di detta riserva si riferiscono alla Rivalutazione di cui alla Legge 576/1975 per euro
947, alla Rivalutazione di cui alla Legge 413/1991 per euro 336.167 ed alla Rivalutazione di cui alla Legge 342/2000 per
euro 1.576.990.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 1. 3 del codice civile in quanto, come
previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle
immobilizzazioni materiali.
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Terreni ¢ fabbricati

La societd ha distintamente contabilizzato la parte di terreno sottostante ai fabbricati di proprietd e per la stessa non si &
operato alcun ammortamento in quanto si tratta di beni per i quali nen € previsto un esaurimento della utilita futura.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Gli acconti ai fornitori per I’acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce B.IL5 sono rilevati inizialmente alla
data in cui sorge unicamente I’obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza gli acconti non sono oggetto di
ammortamento.

Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

Le partecipazioni ¢ i titoli di debito destinati a permanere durevolmente nel patrimonio dell’impresa per effetto della
volonta della direzione aziendale e dell’effettiva capacitd della Societd di detenerle per un periodo prolungato di tempo
vengono classificate nelle immobilizzazioni finanziarie, Diversamente, vengono iscritte nell’attivo circolante. 11
cambiamento di destinazione tra attivo immobilizzato ¢ attivo circolante, o viceversa, ¢ rilevato secondo i criteri valutativi
specifici del portafoglio di provenienza.

Tutte le partecipazioni iscritte in bilancio sono state valutate con il metodo del costo, dove per costo s’intende 1'onere
sostenuto per 1’acquisto, indipendentemente dalle modalita di pagamento, comprensivo degli eventuali oneri accessori.

Le partecipazioni il cui valore verificato sul patrimonio netto & inferiore al valore di costo, sono svalutate a tale valore
mediante 1’attribuzione del principio della perdita durevole.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilancio perdite di valore ritenute durevoli, il loro valore di
iscrizione viene ridotto al minor valore recuperabile, determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla
societd, fino all’azzeramento del valore di carico. Nei casi in cui la societa sia obbligata a farsi carico della copertura delle
perdite conseguite dalla partecipata, pud rendersi necessario un accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota
di competenza, alla copertura del deficit patrimoniale della stessa.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di produzione e successivamente valutate al
minore tra il costo ed il corrispondente valore di realizzazione desumibile dal mercato,

Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo di acquisto pilt gli oneri accessori. Il costo di acquisto dei materiali
include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di trasporto, dogana, altri tributi e gli altri costi direttamente imputabili
a quel materiale.

Per costo di produzione si intendono tutti i costi diretti ed i costi indiretti per la quota ragionevolmente imputabile al
prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato, considerati sulla
base della capacita produttiva normale.

Durante I’esercizio ¢ stato modificato il metodo di determinazione della valorizzazione delle rimanenze; in luogo del
metodo LIFO adottato fino al bilancio chiuso al 31.12.2018, nell’esercizio in commento si & provveduto ad adottare il
principio secondo cui le rimanenze risultano iscritte al costo di acquisto o di produzione, calcolato secondo il numero 1)
dell’art, 2426 c.c., ovvero al valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato, se minore.

11 valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato & pari alla stima del prezzo di vendita delle merci e dei
prodotti finiti net corso della normale gestione, al netto dei presunti costi di completamento e dei costi diretti di vendita. Ai
fini della determinazione del valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato, si tiene conto, tra I"altro, del
tasso di obsolescenza e dei tempi di rigiro del magazzino.

Le materie prime e sussidiarie che partecipano alla fabbricazione di prodotti finiti non sono oggetto di svalutazione qualora
ci si attenda che tali prodotti finiti possano essere oggetto di realizzo per un valore pari o superiore al loro costo di
produzione. Peraltro, qualora in presenza di una diminuzione nel prezzo delle materie prime e sussidiarie, il costo dei
prodotti finiti ecceda il loro valore di realizzazione, le materie prime e sussidiarie sono svalutate fino al valore netto di
realizzazione, assumendo quale miglior stima il loro prezzo di mercato.
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Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di realizzazione desumibile dall’andamento
del mercaio & minore del relativo valore contabile.

Se vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della svalutazione per effetto dell’aumento del valore di realizzazione
desumibile dal mercato, la rettifica di valore effettuata ¢ annullata nei limiti del costo originariamente sostenuto.

Crediti

1 crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato,
come definito dall'art.2426 ¢.2 ¢.c., tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile di realizzo,
conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del codice civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzo ¢ stato effettuato mediante lo stanziamento di un fondo svaluiazione
crediti.

Per i crediti per i quali sia stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o
dell'ativalizzazione, ai fini deil'esigenza di dare una rappresentazione veritiera ¢ corretta della situazione patrimoniale ed
economica societaria, & stata mantenuta lliscrizione secondo il presumibile valore di realizzo. Tale evenienza si & verificata
ad esempio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato,
nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di
scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni
contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile, ammontari fissi o
determinabili di disponibilita liquide da clienti o da altri soggetti.

I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito sono estinti
oppure quando la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito & trasferita € con essa sono
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tengono in

considerazione tutte le clausole contrattuali.

Quando il credito & cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza fra il corrispettivo ¢ il
valore contabile del credito al momento della cessione & rilevata a conto economico ¢come perdita su crediti, salvo che it
contratto di cessione non consenta di individuare altre componenti economiche di diversa natura, anche finanziaria e fatto
salvo il preventivo utilizzo del Fondo svalutazione crediti collettivo,

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Dopo I'iscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell’esercizio, pari ad € 165.569, le immobilizzazioni
immateriali ammontano ad € 4.786.163.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Ing:iﬂ;?ﬁ;ﬁg? di Concessioni, Altre Totale
utitizzazione delle Iicer_m'e,-marchi [ Avviamento im:pobilizzazioni Imt_nobilizzgzi.oni
opere dell'ingegno diritti simili immateriall immateriali
Valore di inizio
asercizio
Costo 384.351 11.433 4.282.276 742.066 5.420.126
Ammortamenti
{Fondo 238.696 11.296 - 310.405 560,397
ammortamenta)
Valore di bilancig 145.655 137 4.282.276 431.661 4.859.729
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industrisle & di s | Concession ke it
licenze, marchi e Avviamento immobilizzazioni immohilizzazioni
Ui diritti simili immateriali immateriali
opere dell'ingegno
Variazioni
nell'esarcizio
Incrementi per
acquisizioni 92.003 - - - 92.003
Ammortamanio
dell'esercizio 63.997 137 - 101.435 165.569
Totale variazioni 28.006 (137) - (101.435) (73.568)
Valore di fine
esercizio
Costo 476.354 11.433 4.282.276 742.066 5.512.129
Ammortamenti
{Fondo 302.693 11.433 - 411,840 725.966
ammortamento)
Valore di bitancio 173.661 - 4.262.276 330.226 4.786.163

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:
* domini internet, 10%;

* programmi opere di ingegno, 20%;

* sito internet, 20%;

* riprese televisive, 20%.

Si precisa che, sulla base del Decreto “Milleproroghe” (DL 29 dicembre 2022 n. 198, art. 3 commi 8 e 9), la previsione
originariamente introdotta con il Decreto Legge n.104 del 14 agosto 2020 e successiva estensione giusta legge L.
234/2021, il legislatore ha consentito di recepire, anche nei bilanci da chiudersi al 31.12.2022, la sospensione degli
ammortamenti; la Societd si & avvalsa di detta possibilita, decidendo di non effettuare I'imputazione al conto economico
dell'intera quota di ammortamento della voce “Avviamento” iscrivibile nell’esercizio 01.04.22-31.03.23 quale parte del
disavanzo di fusione, mediante incorporazione della controllante “Sterlite Technologies S.p.A.”. Si osserva che la quota di
ammortamento potenzialmente eseguibile, nell’esercizio in commento, & rappresentata dall’importo di euro 475809

Preme, in ogni caso, osservare che, indipendentemente dall'applicazione di tale norma e quindi anche ove stanziato il
precitato ammortamento, la societi avrebbe conseguito, nell’esercizio al 31.03.2023, un utile, nonostanie la situazione
emergenziale dovuta all'incremento dei costi energetici

La mancata allocazione del suddetto ammortamento, in ogni caso, non comporta per la Societa, sulla base dei Business
Plan e dei piani futuri, I’insorgere di problematiche di impairment dell'avviamento

Si precisa, inoltre, che la Societd ha deciso di avvalersi di questa norma emergenziale al fine di favorire una
rappresentazione economico-patrimoniale dell’impresa piui consona al suo reale valore mitigando, in questa maniera,
almeno in parte ed in modo indiretto 1’effetto negativo dell’incremento significativo degli oneri energetici.

La Societa ha inteso destinare 1’intero utile netto d’esercizio, per la parte non computata a riserva legale, alla riserva
straordinaria. Di detto utile computato a Riserva Straordinaria, la quota di euro 475.809 deve considerarsi Riserva

Indisponibile.
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Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Dopo l’iscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad € 1.687.036, le
immobilizzazioni immateriali ammontano ad € 18.972.659.

Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetio.

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti (salvo il 50% della percentuale, per il primo anno, per i cespiti
acquisiti nell’esercizio in virti della loro partecipazione parziale all'attivita).

- fabbricati, 3%,

- costruzioni leggere, 10%;

- impianti generici 10%;

- impianti ¢ mezzi di sollevamento, 7,5%;

- macchinari ed impianti 11,50%

- attrezzatura varia ¢ minuta 25%;

- attrezzatura specifica, 40%;

- carrelli elevatori ed antocarri, 20%,

- mobili d'officina, 10%;

- arredamento settore industriale, 15%;

- mobili e macchine ordinarie d'ufficio 12%;

- macchine elettroniche d'ufficio 20%;

- apparecchiature radiomobili 20%;

- automezzi 20%.

Si & proceduto all'accorpamento delle voci impianto telefonico, impianto di sicurezza, impianto rete dati e impianto

ripetizione segnale nell'unica voce "impianti ¢ macchinari”.

Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale

Terreni e impianti e £ ; o o 5 r
industriali e immobilizzazioni materiali in corso immobilizzazioni
fabbricati macchinario commerciall materiali @ acconti materiali
Valore dl inlzlo
esercizio
Costo 16.294.952 30.067.327 2.578.913 1.307.225 14.483 50.262.900
Ammortamenti
{Fondo 3.777.627 23.031.652 2.565.323 987.722 - 30.362.224
ammortamento)
Valore di bilancio 12.517.425 7.035.675 13.590 319.503 14.483 19.900.676
Variazioni
neli’esercizio
Incremeniti per
acquisizioni 5941 51.702 69.943 160.832 13.898 292.316
Ammortamerto
dellesercizio 951 1.530.929 21.433 133.723 - 1.687.036
Altre variazioni - {801.722) - - - {801.722)
Totzle variazioni 4,990 {2.280.949} 48.510 17.109 13.898 (2.196.442}
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Altrezzature Altre Immobilizzazioni Totale

Terrenl & Impianti e : > bt . ap ALLh
a S industriali e immobilizzazioni materiali in corso immobilizzazioni
fabbricati macchinario commerclail materiali @ acconti materiali
Valore di fine
8SEercizio
Costo 16.300.893 29.317.307 2.648.856 1.457.761 28.381 49.753.198
Ammortament
{Fondo 3.778.478 23.294.157 2.586.756 1.121.148 - 30.780.539
ammortamento)
Valore di bilancio 12.522.415 6.023.150 62.100 336.613 28.381 18.972.659

In relazione ai nuovi investimenti effettuati nell'esercizio 2020, si osserva che le immobilizzazioni relative a Terreni,
Fabbricati ¢ Avviamento sono stati impattati dalla fusione inversa con STL spa.

Si precisa che, sulla base del Decreto “Milleproroghe” (DL 29 dicembre 2022 n. 198, art. 3 commi 8 e 9), la previsione
originariamente introdotta con il Decreto Legge n.104 del 14 agosto 2020 e successiva estensione giusta legge L.
23472021, il legislatore ha consentito di recepire, anche nei bilanci da chiudersi al 31.12.2022, la sospensione degli
ammortamenti; la Societa si & avvalsa di detta possibilita, decidendo di non effettuare l'imputazione al conto economico
dell'intera quota di ammortamento della voce “Fabbricati”. Si osserva che la quota di ammortamento potenzialmente
eseguibile, nell’esercizio in commento, ¢ rappresentata dall’importo di euro 242.276.

Preme, in ogni caso, osservare che, indipendentemente dall'applicazione di tale norma e quindi anche ove stanziato il
precitato ammortamento, la societd avrebbe conseguito, nell’esercizio al 31.03.2023, un utile, nonostante la situazione
emergenziale dovuta all’incremento dei costi energetici

La mancata allocazione del suddetto ammortamento, in ogni caso, non comporta per la Societd problematiche ascrivibili
alla vita utile del cespite o problematiche di impairment a seguito di tale scelta

Si precisa, inoltre, che la Societd ha deciso di avvalersi di questa norma emergenziale al fine di favorire una
rappresentazione economico-patrimoniale dell’impresa pilt consona al suo reale valore mitigando, in questa maniera,
almeno in parte ed in modo indiretto I’effetto negativo dell’incremento significativo degli oneri energetici.

La Societd ha inteso destinare I'interc utile netto d’esercizio, per la parte non computata a riserva legale, alla riserva
straordinaria. Di detto utile computato a Riserva Straordinaria, la quota di 242.276 deve considerarsi Riserva Indisponibile.

Operazioni di locazione finanziaria

Conformemente alle indicazioni fornite dal principio contabile O.I.C. n. 1 - "I principali effetti della riforma del diritto
societario sulla redazione del bilancio d'esercizio”, nella tabella riportata di seguito nota sono fomite le informazioni sugli
effetti che si sarebbero prodotti sul patrimonio netto e sul conto economico rilevando I'operazione di locazione finanziaria
di cui sotto con il metodo finanziario rispetto al criterio cosiddetto patrimoniale dell'addebito al conto economico dei
canoni corrisposti.

Sussiste il contratto di locazione finanziaria n. 6090079 sottoscritto in data 20/05/2016 con Ubi Leasing SpA. L'effetta del
contratto & decorso dal 01/01/2017. Detto contratto & stato integrato in data 06/04/2017 con l'inclusione di ulieriori spese
relative all’acquisto del bene,

In data 26 Maggio 2020 la Societd ha richiesto la sospensione, in virtu dell’intervento legislativo conseguente
all’emetrgenza Codic-19, della sola quota capitale inclusa nei canoni di locazione finanziaria per 6 (sei) mesi, fermo
restando il pagamento della quota di interessi.

Caratteristiche del contratto di Leasing:

Oggetto della locazione nella sua originale versione: contratto di locazione n. 6090079, sottoscritto con UBI Leasing,
prevede un cormrispettivo di euro 2.495.854, oltre IVA di legge, un canone anticipato alla firma di euro 263.000, oltre IVA
di legge, un corrispettivo trimestrale di euro 47.508, oltre IVA di legge, portato da n. 47 rate ed un prezzo di opzione finale
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di euro 249.500, anch'esso oltre IVA di Legge. Peer effetto della suddetta richiesta, il contratto di leasing in oggetto risulta
prorogato di sei mesi. A seguito di tale sospensione, si & provveduto al ricalcolo del risconto attivo riferito al maxi canone
iniziale.

A titolo informativo forniamo il seguente prospetto contabile ai sensi dell'art.2427 (punto 22} cod. civ. per il periodo dal
01/01/2022 al 31/12/2022 e tiferito al prospetto avente a riguardo 1’anno solare, in conformitd a quanto rilasciato dalla
societa di leasing. Valori espressi in Euro.

SCRITTURA EFFETTO LEASING DARE AVERE
TERRENI E FABBRICATI - 3,50% 2.495.000

FONDO AMM. FABBRICATI - 3,50% 466.480
CANONE LEASING 186.359
MAX] CANONI 21,518
RISCONTI ATTIVI MAXI CANONI 132.697
AMMORTAMENTOQ JAS 87.325

INTERESSI PASSIVI 20.584

RISERVA PN 301.384
IMPOSTE ESERCIZIO 23.920

FONDO IMPOSTE DIFFERITE 125.962
DEBITO RESIDUO (RISCATTO) 248,480
DEBITO RESIDUO (VAL. ATT.CANONI} 1.144.239
TOTALE 2.627.129 2.627.129

A titolo informativo indichiamo il prospetto riferito all’esercizio 2022 (osservando che le societd di Leasing rilasciano il
prospetto con riferimento all’anno solare):

Quota capitale riferita ai canoni maturati nel periodo 165.475
Quota di interessi di competenza del periodo (A) 23.814
Quota interessi di competenza relativa alla indicizzazioni {credito —B) -2.930
{A)-(B) 20.884
Valore attuate dei canoni a scadere (C) 1.144.239
Valore attuale del prezzo di opzione di acquisto (D) 248480
{C)+ (D) 1.392.719

lmmobilizzazioni finanziarie

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Partecipazioni in imprese

collegate Partecipazioni in altre imprese Totale partecipazioni
Valore di inizlo eserclzio
Costo 1.603.014 33.710 1.636.724
Svalutazioni 1 30.779 30.780
Valore di bilancio 1.603.013 2.931 1.605.944
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Partecipazioni in imprese

collegate Partecipazioni in altre imprese Tatale partecipaziont
Valore di fine esercizio
Costo 1.603.014 33.710 1.636.724
Svalutazioni 1 30.779 30.780
Valore di bilancio 1.603.013 2,931 1.605.944

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.
I crediti immobilizzati verso altri si riferiscono principalmente a depositi cauzionali.

Cluota scadante entro

Valore di inizio esercizio Valore di fine esercizio I'asercizio

Crediti verso altri 20,731 20,731 20.731

Totale 20.731 20.731 20.731

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

Nel seguente prospetto sono indicate le partecipazioni relative ad imprese collegate nonché le ulteriori indicazioni richieste
dall'art 2427 del codice civile.

; . Utila (Perdita) Valore a
Citta, se in ! ] . Quota Quota = %
’ Capitale in ultimo Patrimonio . bitancio o
Senopamazions Itali:;tc;z:ato 8Uro esercizio in netto in euro possx:‘;ta ) posse;uta ] corrispondente
euro cradito
MB
MAANSHAN Cina 4.000.000 1.277.204 14.128.373 5.651.349 40,000 1.603.013
Totale 1.603.013

Relativamente alla partecipazione nella societa M.B. (Maanshan) Special Cables Co. LTD il patrimonio netto alla data
dellnltimo bilancio approvato al 31.12.2022, e pari a circa € 14.128.372,69 (valore calcolato mediante applicazione del
tasso di cambio, valorizzato dalla Banca d’Ttalia alla data del 31.12.2022 in 7,36 Yuan Renminbi / Euro). Durante
I'esercizio 2016 & stato concluso un Contratto di Joint Venture con il Partner Cinese che ha previsto la cessione allo stesso
della quota rappresentante il 60% del capitale della partecipata. Ai nuovi partner cinesi ¢ stata concessa una call-option su
un ulteriore 20% di partecipazione, da esercitarsi nel termine decadenziale di cinque anni dalla data di sottoscrizione
dell'accordo. Alla data odiema, si stanno negoziando con il socio cinese di maggioranza le condizioni circa la
valorizzazione per la cessione di detta quota partecipativa.

Si ritiene che il valore iscritto a bilancio sia piu che puntuale anche in ragione della call-option sottoscritta con il socio di
maggioranza cinese che assegna all'azione oggetio della clausola un prezzo di esercizio superiore alla valutazione in
bilancio.

Si osserva, che alla data del 31.12.2022, la Societd in questione ha indicato un utile di esercizio espresso in Yuan
Renminbi pari a 9.400.225,00 pari a circa € 1.277.204,00 — valore calcolato mediante applicazione del tasso di cambio,
valorizzato dalla Banca d’Italia alla data del 31.12.2022 in 7,36 Yuan Renminbi / Euro.
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Dettagli sulle partecipazioni immeobilizzate in altre imprese

Quanto alla partecipazione in altre imprese, del valore di euro 3.710, si osserva la composizione:
- INN.TEC. S.R.L. - Consorzio per innovazione tecnologica con sede in Brescia, Piazza Paole VI, 16.
Valore al 01.04.2022 2.600 euro

Valore al 31.03.2023 2.600 euro

- ISFOR 2000 S.C.P.A. con sede in Brescia, Via Pietro Nenni, 30.

Valore al 01.04.2022 1.000 euro

Valore al 31.03.2023 220 euro

- CONAI (Consorzio Nazionale Imballaggi)

Valore al 01.04.2022 110 euro

Valore al 31.03.2023 110 euro

- ASSOCAAF S8.P.A. con sede in Milano - Via Chiaravalle, 8 - Capitale Sociale Euro 156.000 Quota posseduta 1 azione
da Euro 0,52

Valore al 01.04.2022 0,52 euro
Valore al 31.03.2023 0.52 euro

Valore delle immobilizzazioni finanziarle

Le immobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiore al loro “fair value™.

Afttivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati seconde quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis dell'articolo 2426 del
codice civile. I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.

Rimanenze

Le rimanenze di beni sono valutate al minore tra il costo di acquisto e/o di produzione ¢ il valore di realizzo desumibile
dall*andamento del mercato.

11 costo di acquisto comprende gli eventuali oneri accessori di diretta imputazione.

11 costo di produzione non comprende i costi di indiretta imputazione in quanto questi ultimi non sono risnltati imputabili
secondo un metodo oggettivo.

$i rammenta che durante ’esercizio 2019 & stato modificato il metodo di determinazione della valorizzazione delle
rimanenze; in luogo del metodo LIFQ adottato fino al bilancio chinso al 31.12.2018, nell’esercizio 2019 si & provveduto ad
adottare il principio secondo cui le rimanenze risultano iscritte al costo di acquisto o di produzione, calcolato secondo il
numero 1) dell’art. 2426 c.c., ovvero al valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato, se minore.

Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di beni rientranti nelle rimanenze iscritti nella voce C.1.5 sono rilevati inizialmente
alla data in cui sorge I"obbligo al pagamento di tali importi o, in assenza di un tale obbligo, al momento in cui sono versati.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rimanenze.

Valore dl inlzio esercizic  Variazioni nell'ssercizic Valore di fine esercizio

materie prime, sussidiarie e di consumo 5.524.995 {795.973) 4.729.022
prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 2.709.284 {353.661) 2.355.623
prodotti finiti e merci 5.444.977 {2.492.676) 2.952.31
acconti 279.207 (206.045) 73.162
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Valore di inizio esercizio  Variazioni nell’esercizio Valore di fine esercizio

Totale 13.958.463 {3.848.355) 10.110.108

11 valore delle voci esposte nella tabella precedente & riportato al netto del relativo Fondo Obsclescenza (€ 266.492), e in
pih in dettaglio:

Valore di inizio esaercizio  Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

F.do Obsolesc.magazz. M.P. (139.458) - (139.458)
F.do Obsol.magazz SEMIL. (6.932) - (6.932)
F.do Obsolesc.magazz.P.F. {120.102) - {120.102})
Totale {431.562) 165.070 (266.492}

11 valore del fondo & congruo in relazione alle analisi effettuate sul valore recuperabile delle giacenze.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti iscritti nell'atiive circolante sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito
dall'art.2426 ¢.2 c.c., tenendo conto del fatiore temporale e del valore di presumibile di realizzo, conformemente a quanto
previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del codice civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzo & stato effettuato mediante lo stanziamento di un fondo svalutazione
crediti.

Per i crediti per i quali sia stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o
dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della sifuazione patrimoniale ed
economica societaria, & stata mantenuta I'iscrizione secondo il presumibile valore di realizzo. Tale evenienza si ¢ verificata
ad esempio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato,
nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale ¢ valore a scadenza sono di
scarso rilievo o, ancora, nel caso di atmalizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni
contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell’attivo circolante
nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Varlazione Valore di fine Quota scadents entro
asercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio

Crediti verso clienti 13.695.508 4.664.522 18.360.030 18.360.030
Crediti verso imprese collegate 4,341,135 {2.210.926) 2.130.209 2.130.209
Crediti verso controllanti 481.979 1.307.806 1.789.784 1.789.764
Crediti tributari 2.044.260 (1.947.625) 96.635 96.635
Imposte anticipate 165.918 122.318 288.236 -
Crediti verso altri 271.538 (240.598}) 30.840 30.840
Totale 21.000.338 1.695.496 22.695.834 22.407.598

I crediti sono espressi in bilancio al nette del relativo Fondo svalutazione crediti che, al 31.03.2023, ammontava ad €
942.796.
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Essi sono rappresentati da:

- crediti verso clienti, per complessivi € 18.360.030, espressi al netto del succitato Fondo svalutazione crediti,
cosi composti:
s crediti verso clienti Italia per € 12.244.616, di cui a mezzo factoring € 3.752.327;
= crediti verso clienti UE per € 2.999.917;
»  crediti verso clienti extra UE per € 2.190.436;
»  crediti verso clienti per effetti in portafoglio e effetti SBF posti all'incasso per € 1.042.042;
= Clienti merger: € 3.438;
= partite da liquidare per € 822.377 composte da fatture da emettere per € 934.375 ¢ note di credito da emettere

per €111.665.

Come da premessa, risultano stanziati fondi svalutazione crediti per € 942.796 (€ 650.000 al 31.03.2022) che si
ritengono adeguati alla possibile manifestazione di perdita in relazione all'appostazione di crediti verso clienti
problematici.

—  crediti verso imprese collegate, per complessivi € 2.130.209. Trattasi di crediti aventi natura commerciale verso
la societd " MB MAANSHAN SPECIAL CABLE LTD" per € 1.329.521, verso Sterlite UK per € 781.103, verso
Sterlite France per € 3.230 e verso Sterlite USA per € 16.335;

- crediti verso imprese controllanti, per complessivi € 493.386. Trattasi di crediti aventi natura finanaziarie e/o
riferiti all’effetto di consolidamento fiscale verso le societa Sterlite Dadra per € 53.769, Sterlite Silvassa per €

318.084 e Sterlite Aurangabad per € 121.533.
— crediti tributari per € 96.635 sono portati portati da:
= credito imposta R&S L.190/14 per € 96.635.

— imposte anticipate per € 288.236, di seguito dettagliate:

IMPOSTE ANTICIPATE al 31/03/2021

Tipologia Imponibile Aliguota Stato Patrimoniale
F.do Obsolesc.magazz.M.P. 13945849  24,00% 33470
F.do Obsol.magazz.SEMIL. 6.932,04 24,00% 1.664
F.ondo Obsolescenza magazzino P.F. 120.102,17  24,00% 28.825
Fondo Rischi ed oneri 30.000,00 24,00% 7.200
Fondo svalutazione crediti 374.542,00  24,00% 89.890
Fondo Svalutazione Crediti ALPITEL 177.796,25  24,00% 42.671
Bonus dipendenti 227.500,00  24,00% 54.600
Differenza Cambio Passiva 13.981,07 24,00% 3.355

Perdita diff. cambio 105.520,92  24,00% 25.325
Loss On Forex Valuation - Vendors 5.148,23  24,00% 1.236
691.323 288.235

Le Imposte Anticipate sono calcolate mediante l'utilizzo della vigente aliquota IRES del 24%.

~ crediti verso altri per € 30.940 portati da:
= crediti verso dipendenti per prestiti per € 4.972;
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s crediti verso altri per € 1.218;
» depositi cauzionali verso Telecom per € 900;
»  Fasi c/versamenti per € 3.654;
= Inail ¢/versamenti € 5.887;
*  Fondo Gomma Plastica per € 14,307 .
Detti crediti hanno scadenza entro 1 dodici mesi.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo clrcolante per area geografica
Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolanie.
Attivita per

Crediti verso ~ Crediti verso  Crediiverso ¢ oy ributari  imposte  Creditiverso  Totale credit
Araa clientl iscritti is cr?tti iscritti iscritti anticipate altri iscritti iscritti
geografica nell*attivo nellattivo nell'attivo nell*attivo iscritte nell"attivo nell'attivo
circolante circolante circolante circolante nell*attlvo circolante circolante
circolante

Italia 14.112.473 - - 06.635 268.236 30.940 14.528.284
UE 2.998.917 - - - - - 2999017
Extra UE 2.190.436 2.130.209 1.780.784 - - - 6.110.429
F.do
svalutazione {942.796) - - - - - (942.796)
crediti
Totale 18.360.030 2.130.209 1.789.784 96.635 288.236 30.940 22.695.834

Disponibilita liquide
Le disponibilit3 liquide sono valutate al valor nominale rappresentativo del valore di realizzo.
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle disponibilita liquide.

Valore di inizlo esercizio  Variazioni nefl'esercizio Valore di fine esercizio

depositi bancari @ postali 1.048.764 1.945.805 2.6064.569
danaro e valeri in cassa 278 1.227 1.505
Totale 1.049.042 1.947.032 2.996.074

Ratei e risconti attivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei ricavi /o costi
comuni a due esercizi.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti attivi.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei attivi 99 - 99
Risconti attivi 594.044 {111.931) 482,113
Totale ratei e risconti attivi 594.143 {111.931) 482.212
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[ ratei e risconti attivi sono stati calcolati seconde il criterio del “tempo economico” dal momento che le prestazioni
contrattuali ricevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e quindi la ripartizione del costo (e dunque
I’attribuzione all’esercizio in corso della queta parte di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento
della gestione come precisato nel principio contabile OIC 18.

Si osserva che dei detti risconti attivi, la quota per € 159.989,48 si riferiscono al maxi canone leasing sul cespite
immobiliare di Dello al 31.03.23, concesso in locazione finanziaria da UBI Lessing SpA.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi ¢ gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art. 2427, c. 1, n. 8 del
codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto ¢ del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformitd ai principi contabili
nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28,

Con riferimento all’esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del
patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

Destinazione del

Valore di inizio esercizio  risultato dell’es. prec. - Risultato d'ssercizio Valore di fine esercizio
Altre destinazioni
Capitale 7.000.000 - - 7.000.000
Riserva legale 1.283.428 106.572 - 1.400.00¢
Riserva straordinaria 1.369.096 202,333 - 1.661.429
Totale altre riserve 1.369.096 292.333 - 1.661.429
Utile {perdita) dell'esercizio 398.905 (398.905) 4.428.841 4.428.841
Totale 10.061.429 - 4,428.841 14.490.27D

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della lore origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti tre esercizi.

- Possibillta di A
Descrizione Importo Orlgine/Natura i sions Quata disponibile
Capitale 7.000.000 Capitale -
Riserva legale 1.400.000 Utili AB 1.400.000
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Descrizione Iimporto Origine/Natura Z::szig;?g r::l Quota disponibile
Riserva straordinaria 1.661.429 Utili AB:C 1.661.429
Totale alire fiserve 1.661.429 Utili AB;C 1.661.420
Totale 10.061.429 3.061.42¢9
Quota non dislribuibile 1.400.000
Residua quota distribuibile 1.661.42¢

Lagenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci; D: per altri vincoli statutari; E: altro

Ai sensi dei combinati disposti del Decreto “Milleproroghe™ (DL 29 dicembre 2022 n. 198, art. 3 commi 8 e 9, la
previsione originariamente introdotta con il Decreto Legge n.104 del 14 agosto 2020 e successiva estensione giusta legge
L. 234/2021, nonché del DL 29 dicembre 2022 n. 198, art. 3 commi 8 ¢ 9 La Riserva Straordinaria, potenzialmente
distribuibile, deve essere considerata:

e alla data del 31 marzo 2023 NON DISTRIBUIBILE per I'importo di euro 781.640 (quale quote di utile riferita
agli ammortamenti none seguito durante gli esercizi delle annualita 01.01.21-31.12.21 e 01.01.22-31.03.22)

con Papprovazione del presente bilancio € con I’approvazione della destinazione del risultato di esercizio, la quota di
Riserva Straordinaria non distribuibile si incrementerd di euro 718.085, per raggiungere un ammontare NON
DISTRIBUIBILE di euro 1.499,725.

Tutte le azioni sottoscritte sono state interamente versate.

Segnaliamo, inoltre, che a seguito dell’atto di fusione del 23 novembre 2020, ¢ stato adottato il capitale sociale della
societd incorporata di euro 3.050.000 con elisione delle poste del patrimonio netto della societa Metallurgica Bresciana ai
fini dell’annullamento della partecipazione dell’incorporata; successivamente, in data 18 dicembre 2020 1I’Assemblea
Straordinaria della Societa ha provveduto a deliberare I’aumento di capitale sociale riportandole ad € 7.000.000; con atto a
Ministero Notaio Milesi in data 21 aprile 2021, la societa ha provveduto a dare sottoscrizione dell’aumento di capitale
sociale che si attesta ad euro 7.000.000,

Segnaliamo, inoltre, che a seguito dell’atto di fusione del 23 novembre 2020, & stato adottato il capitale sociale della
societd incorporata di euro 5.050.000 con elisione delle poste del patrimonio netto detla societa Metallurgica Bresciana ai
fini defl’annullamento della partecipazione dell’incorporata; successivamente, in data 18 dicembre 2020 I’ Assemblea
Straordinaria della Societd ha provveduto a deliberare 1’aumento di capitale sociale riportandolo ad € 7.000.000.

Al fini comparativi di seguito si riportano le variazioni nelle voci del patrimonio netto dell’esercizio precedente:

Destinazione del
Valore di inizio esercizio risultato dell'es. prac. - Risultato d'esercizio Valore di fine esercizio
Altre dastinazioni
Capitale 7.000.000 - - 7.000.000
Riserva legale 1.126.174 167.254 - 1.293.428
Riserva straordinaria (1.808.728) 3.177.824 - 1.369.096
Totale altre riserve {1.808.728) 3.177.824 - 1.369.096
Utile (perdita) dell'esercizio 3.345.078 {3.345.078) 398.905 398.905
Totale 9.662.524 - 398.905 10.061.42¢9
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Fondi per rischi e oneri
1 fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passivita la cui esistenza é ritenuta certa o probabile, per le
quali alla chiusura dell'ssercizio non sono determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

La costituzione dei fondi & stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza, osservando le prescrizioni del
principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono rilevati nel conto economico dell’esercizio di competenza,
in base al criterio di classificazione “per natura” dei costi.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei fondi per rischi e oneri.

Variazioni

Valore di inizio " = Variazioni Valore di fine
esercizio "e"li?:i’:owo K nell'esercizio - Totale esercizio

Fondo per trattamente di quiescenza e

obblighi simii 218.282 - - 218,282
Fondo per imposte, anche differite 801.033 12.151 (12.151) 788.882
Strumenti finanziar derivati passivi 46.374 - - 46.374
Altri fondi 30.000 - - 30.000
Altri fondi

Nel seguente prospetto & illustrata la composizione della voce di cui in oggetto, in quanto risultante iscritta in bilancio, ai
sensi dell'art. 2427 ¢.1 del codice civile.

Importo esercizio

Descrizione Dettaglio T
alfri
Fondg rischi & oneri 30.000
Totale 30.000

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

H TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art, 2120 del codice civile, tenuto conto delle disposizioni
legislative ¢ delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, ¢ comprende le quote annue maturate € le
rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

L'ammontare del fondo & rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di
lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data di
chivsura del bilancio,

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni del trattamento di fine rapporto di favoro
subordinato.

Vartazioni Variazioni Variazionl

Val:sr:r::zi?olzlo nell’esercizio - nell’asarcizio - nell'asercizio - Va;g: c‘:g;"e
Accantonamento Utilizzo Totale
TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DI LAVORO 421.743 601.906 359.259 242647 664.390

SUBORDINATO
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b Variazioni Variazioni Variazioni I
Val:;:l_:nizl;mo nell’esercizio - nell'esercizio - nell'agercizio - Va;:::. c?;:;ne
Accantonamento Utilizzo Totale
Totale 421,743 601.906 359.259 242 647 664.390

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

I debiti sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito dall'art.2426 ¢.2 c.c,,
tenendo conto del fattore temporale, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del codice civile. Per i
debiti per i quali sia stata verificata l'imilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o
dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera € corretta della situazione patrimoniale ed
economica societaria, & stata mantenuta l'iscrizione secondo il valore nominale. Tale evenienza si ¢ verificata ad esempio
in presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in
cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale ¢ valore a scadenza sono di scarso
rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali
non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato,

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali informazioni
relative alla scadenza degli stessi,

Valore di inizio Varlaziona Valore di fine Quota scadente  Quota scadents

esercizio nell'esercizio asercizio entro I'ssercizio  oltre l'aesercizic
Debiti verso banche 36.848.957 (12.476.586) 24,372,371 15.392.371 8.980.000
Acoonti 2.680 - 2.680 2.680 -
Debiti verso fomitori 7.684.063 1.710.568 9.394.631 9.394.631 -
Debiti versc imprese collegate - 793137 793.137 793.137 -
Debiti verso imprese controllanti 3.112.664 4,498,978 7.611.642 7.611.642 -
Debiti tributari 2.273.746 {910.484) 1.363.262 1.363.262 -
O M a“IL"’e“ide"za 349996 (68.044) 281.952 281.952 -
Altri debiti 974.849 504.768 1.479.617 1.479.617 .
Totale 51.246.955 {5.947.663) 45,209,292 36.319.292 £.980.000

Debiti verso banche

Nella seguente tabella viene presentata la suddivisione della voce "Debiti verso banche”.

Debiti per finanziamenti a

breve termine Totale

Voce Debiti per conto corrente

43 872,31 23.500.000 24,372,371

Gli acconti per complessivi € 2.680 sono interamente portati da portati da anticipi da clienti;
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Debhiti verso fornitori

I debiti verso fornitori risuitano cosi composti:

debiti verso fornitori Italia per € 6.816.128;

debiti verso fornitori UE per € 808.334;

debiti verso fornitori extra UE per € 481.201;

debiti per fatture da ricevere per € 1.644.194;

crediti per note di credito da ricevere per € (355.979);
debiti verso fornitori merger per € 753.

I debiti verso imprese collegate risultano intestati alla collegata Jiangsn;

Bilancio al 31/03/2023

I debiti verso imprese controllanti tisultano intestati alle Controllanti Sterlite Aurangabad per € 4.986.551, a Sterlite

Silvassa per € 1.877.338 e al Sterlite Pune per € 9.728.

Debiti ributari

I debiti tributari risultano portati dalle seguenti voei:

Debiti per IRAP € 183.491, esposti al netto degli acconti versati pari ad € 50.787;
Debiti per IRES € 1.061.634, esposti al netto degli acconti versati pari ad € 118.234;
Debiti per ritenute operate sul lavoro dipendenti, collaboratori ed autonomi € 13.057,
Debiti per Imposta sostitutiva su TFR € 40.039;

Debiti per Iva € 65.041.

Debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale

1 debiti verso Istituti Previdenziali sono ¢osi composti:
Inps C/Versamenti € 58.188;

Previndai C/Versamenti € 6.136

Enasarco € 472;

TFR fondi assicurativi € 2.373;

TFR Fondo tesoreria Inps € 75.386;

Fondo FASG&P € 112;

Ratei Passivi per debiti vs istituti previdenziali € 128.505;
Debiti per trattenute sindacali € 12.729,

Altri debiti

Nella seguente tabella viene presentata la suddivisione della voce "Altri debiti”.

Descrizione Dettaglio Importo esercizic corrante
Altrt debiti
Emittenti Carte di Credito 1.968
Ratel Passivi per Debito Manodopera 380.973
Assogomma 48
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Descrizione Dettaglio [mporto esercizio correnta
Dipendenti C/Retribuzioni 1.087.628
Totale 1.479.617

Suddivisione dei debiti per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

Debiti
e I Debiti Debiti yerso
Debiti Dabiti ] istitutl di
Area verso verso Debiti L s
geografica b\;enr::e Acconti f:;r;zri imprese e tributar pre\:(:;:nza Altri debiti Debiti
collegate controllanti S
sociale
Italia 24.372.3M1 2680 8.105.096 - - 1.363.262 281.952 1.479.617 35.604.978
UE - - 808.334 - - - - - 808.334
Extra UE - - 481.201 793.137  7.611.642 - - - 8.885.980
Totale 24.372.3T1 2680 9.394.631 793137 7.611.642 1.363.262 281.952 1.479.617 45.299.292

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Al sensi e per gli effetti dell’art. 2427, c. 1 n. 6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti sociali assistiti da
garanzie reali.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Nel seguente prospetto sono indicati i finanziamenti dei soci alla societd con separata indicazione di quelli con clausola di
postergazione rispetto agli altri creditori.

Al 31/03/2023 non sussistono debiti verso soci per finanziamenti.

Ratei e risconti passivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi e/o ricavi
comuni a due esercizi,

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti passivi.

Valore di inizio esercizio Variazions nell'esercizio Valore di fine esercizio
Risconti passivi 163.250 (31.019) 132.235
Totale ratei & risconti passivi 163.250 {31.015) 132.235

I ratei sono stati calcolati secondo il criterio del “tempo economico” dal momento che le prestazioni contrattuali ricevute
non hanno un contenuto economico costante nel tempo e quindi la ripartizione del costo (e dunque I'attribuzione

Bilancio XBRL 27



METALLURGICA BRESCIANA SPA a socio unico Bilancio al 31/03/2023

all’esercizio in corso della quota parte di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione
come precisato nel principio contabile OIC 18.

1 Ratei e risconti passivi si riferiscono al compenso per diritti di superf. Dello/Ubileasing al 31.03.2023.

Nota integrativa, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in
bilancio secondo quanto previsto dall’articolo 2425-bis del codice civile, sono distinti seconde 1’appartenenza alle varie
gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria.

L’attivita caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa ¢
nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare & distintiva
dell’attivith economica svolta dalla societa, per la-quale la stessa é finalizzata.

L’attivits finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, I'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno parte
dell’attivita ordinaria ma non rientrano nell’attivita caratteristica e finanziaria.

Valore della produzione

I ricavi e i proventi, 1 costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli abbuoni, degli sconti e dei premi nel rispetto dei
principi di competenza ¢ di prudenza.

I ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sono rilevati quando il processo produttive dei beni o dei
servizi & stato completato & lo scambio & gia avvenuto, ovvero si & verificato il passaggio sostanziale ¢ non formale del
titolo di proprieta.

I ricavi e 1 proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio a pronti alla data nella

quale la relativa operazione & compiuta.
I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa la
differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritti per le quote di competenza deli’esercizio.

A fine esercizio non era in corso nessuna operazione di quesio tipo.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

I ricavi delle vendite sono principalmente riferiti all'attivitd caratteristica dell’impresa gid descritta in apertura della
presente nota integrativa.

Tra gli altri ricavi e proventi che possono comunque classificarsi nell'ambito del valore della produzione sono compresi gli
eventali indennizzi e risarcimenti assicurativi, i proventi vari ¢ diversi e gli abbuoni e le sopravvenienze attive da gestione
ordinaria imputabili all’esercizio.

11 valore della produzione al 31.03.2023 risulta cosi composto:

Categoria di attivita Valore esarcizio corrente Valore esercizio precedente
Ricavi delle vendite & delle 95.661.109 20.284.601
prestazioni
variazioni delle rimanenze di {2.846.237) {1.813.679)

prodotti in corso di lavorazione,
samilavorati e finit
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Categoria di attivita Valore esercizio corrente Valore esercizio precedente
altri ricavi e proventi 474,992 1.616
Totale 93.289.764 18.472.538

1l dettaglio degli Altri ricavi e proventi & riportato dalla Tabella a seguire.

Categoria di attivita

Valore Finale

Rimborso Utilizzo Autoveicoli Uso Promisc 4,641
Plusvalenza_vendita cespiti 120.000
Sopravvenienze attive ) 284 392
Locazione container 1.848
Racupero valor bollati, sconti € abbuoni 54.111
Totale 474,992
Costi della produzione

Bilancio al 31/03/2023

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti € premi, nel rispetto del
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC
12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio ¢ stato ricevuto, ovvero
quando la prestazione si & conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti

per la quota maturata.

T costi della produzione si riferiscono, principalmente, agli oneri sostenuti per I'espletamento dell'attivitd produttiva, ai
costi per servizi, le cui principali voci sono sotto enunziate, alle spese per il personale dipendente e agli oneri diversi di

gestione.

1 costi della produzione ammontano a complessivi € 85.348.512, cosi composti:

Costi per malerie prime, sussidiarie, di consumo & di merci
Costi per servizi

Costi per godimento di beni di terzi

Costi per il personale

Salari e stipendi

Oneri socialf

Trattamento di fine rapporfo

Altri costi per il personale

Ammortamenti e svalutazioni

Ammortamento delie immobilizzazioni immateriali
Ammortamento delle immobilizzazioni material
Svalutazioni del crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita’ iquide

Bilancio XBRL

Parziali

6.377.576
1.672,240

659.014
1.587.950

165.569
1.687.036

Totali
61.554.206
9.217.403
384.135
10.296.780

2.145.401

292,796
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Variazioni delle imananze di materie prime, sussidiarie, di consumo & merci 795.973
Oneri diversi di gestions 854.524

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell’esercizio.
I proventi finanziari ammontano ad € 85.283 e si riferiscono ad interessi attivi bancari ¢ su derivati.

Gli oneri finanziari ammontano ad € 1.773.509 e si riferiscono ad interessi passivi bancari e su finanziamenti, come piu
oltre dettagliato.

Composizione dei proventi da partecipazione

Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n, 15 del codice civile.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Nel seguente prospetto si da evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di coi all'art. 2425, n. 17 del codice civile,
con specifica suddivisione tra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso banche ed a altre fattispecie.

Debitl verso banche Altri Totale

Interessi ed aitri oneri finanziari 1.771.780 1.729 1.773.509

Utilifperdite su cambi

Si riportano di seguito le informazioni relative agli utili o perdite su cambi distinguendo la parte realizzata dalla parte
derivante da valutazioni delle attivita e passivitd in valuta iscritte in bilancio alla fine dell’esercizio.

I crediti e i debiti non immobilizzati espressi originariamente in valute estere, non aderenti al'lUEM (Unione Monetaria
Europea), sono iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui sono sorti e sono allineati ai cambi correnti alla chiusura
del bilancio.

La partecipazione nella collegata cinese risulta iscritta al valore di cambio alla data di sottoscrizione del capitale sociale;
nessun adeguamento € stato effettato nell'esercizio.

In particolare, le attiviti ¢ passivitd che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla
data di chiusura dell'esercizio. Gli utili ¢ le perdite che derivano dalla conversione dei crediti ¢ dei debiti sono
rispettivamente accreditati ¢ addebitati al Conto Economico, tra i proventi ¢ oneri finanziari, alla voce C 17-bis) Utili e
perdite su cambi.

Importo in Parte valutativa  Parte realizzata

Descrizione bilancio
ulili e perdite su cambi 117.176-
Utile su cambi - 137.835
Perdita su cambi - 255.013
Totale voce - 117.178-
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Imposte sul reddito d’esercizio, correnti, differite e anticipate

La societd ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell’esercizio suila base dell’applicazione delle norme tributarie
vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell’esercizio cosi come risultanti dalle dichiarazioni
fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di
interessi e sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza positiva (0 negativa) tra I'ammontare dovuto a seguito della
definizione di un contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le
imposte differite ¢ le imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente
soggetli ad imposizione o a deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

imposte correnti

Le imposte correnti risultano iscritte per € 1.841.477 ¢ sono portate dallIRES di esercizio per € 1.457.811 e dall'IRAP di
esercizio per € 383.666.

Imposte differite e anticipate

La presente voce ricomprende limpatto della fiscalita differita sul presente bilancio. La stessa & da ricondursi alle
differenze temporanee tra i valori attribuiti ad un’attivita o passivitd secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valon
riconosciuti a tali elementi ai fini fiscali

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull’ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee
esistenti tra i valori delle attivita e delle passivitd determinati con i criteri di valutazione civilistici ed il loro valore
riconosciuto ai fini fiscali,

Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili correlate a partecipazioni in societd controllate ¢ a
operazioni che hanno determinato la formazione di riserve in sospensione d’imposta non sono rilevate solo qualora siano
soddisfatte le specifiche condizioni previste dal principio di riferimento.

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto non sono rilevate
inizialmente a conto economico ma contabilizzate tra i fondi per rischi ¢ oneri tramite riduzione della corrispondente posta
di patrimonio netto.

Le imposte sul reddito differite ¢ anticipate sono rilevate nell’esercizio in cui emergono le differenze temporanee e sono
calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno, qualora
tali aliquote siano gid definite alla data di riferimento del bilancio diversamente sono calcolate in base alle aliquote in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a nuovo di perdite fiscali
sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza del loro future recupero, atiraverso la
previsione di redditi imponibili o la disponibilita di sufficienti differenze temporanee imponibili negli esercizi in cui le
imposte anticipate si Tiverseranno,

Un'attivita per imposte anticipate non contabilizzata o ridotta in esercizi precedenti, in quanto non sussistevano i requisiti
per il suo riconoscimento o mantenimento in bilancio, & iscritta o ripristinata nell’esercizio in cui sono soddisfatti tali
requisiti.

In nota integrativa & presentato un prospetto delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte
differite ¢ anticipate, specificando I'aliquota applicata ¢ le variazioni rispetto all’esercizio precedente, gli importi
addebitati o accreditati a conto economico o a patrimonio netto e le voci escluse dal calcolo nonché I’ammontare delle
imposte anticipate contabilizzate in bilancio attinenti a perdite dell’esercizio o di esercizi precedenti e I'ammontare delle
imposte non ancora contabilizzato.

La societd ha determinato l'imposizione differita con esclusivo riferimento all'TRES, non essendovi variazioni temporanee
IRAP.

Di seguito si riportano, ove presenti, fe informazioni richieste dall'art, 2427 n. 14 del codice civile, ovvero:

- la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate,
specificando l'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente, gli importi accreditati o addebitati a conto
economico oppure a patrimonio netto;

- Pammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio o di esercizi precedenti e
le motivazioni dell'iscrizione; I'ammontare non ancora contabilizzato e le motivazioni della mancata iscrizione;
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- le voci escluse dal computo e le relative motivazioni.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

IRES IRAP
A) Differenze temporanes
Totale differenze temporanee deducibili 288.235 -
Totale differenze temporanee imponibili 689.145 111.135
Differenze temporanee nette 400.910 111.135
B) Effatti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio
esercizio 535.379 111135
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio {134.469) -
Fondo imposte differite {anticipate) a fine
Scarcizio 400,910 111.135
Dettaglio differenze temporanee deducibili
fmporto al
Variazione Importo al
Descrizione t?rrnlng q verificatasi termine Altquota IRES EHEtafiptat Aliquota IRAP Effetto fiscale
dellesercizio | \.ocercizio  dell'esercizio IRES A
precedente

F.do Obsotes.
magazz. M.P. 139.458 - 139,458 24,00 33.470 390 -
F.do Obsoles.
magazz. 6.932 - 6.932 24,00 1.664 3,80 -
semilavorati
F.do Obsoles.
magazz. P.F. 120.102 - 120,102 24,00 28.825 3,90 -
F.do Rischi e
oneri 30.000 - 30.000 24,00 7.200 3,90 -
F.do
svalutazione 374.542 - 374542 24,00 89.800 3,90 -
crediti
F.da
svalutazione - 177.796 177.796 24,00 42.671 3,80 -
crediti Alpitel
3‘;‘;':‘§enﬁ 2023 . 139.458 139.458 24,00 54.600 3,90 -
Delta cambio 20.288 104,362 124.650 24,00 20.916 3,80 -
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Dettaglio differenze temporanee imponibili

Importo al

Variazione Importo al N
Descrizione t?rrnine verificatasi termine Aliquota IRES Effetto fiscale Aliguota IRAP Efieioscal
G nell’esercizio  deil'esercizio Ltz L
precedente
Delta cambio 72.456 {50,631) 21.825 24,00 5.238 3,90 -
Fabbricati 2.849.613 - 2.849.613 24,00 683.907 3.90 -

Nota integrativa, rendiconto finanziario

La societd ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le variazioni
intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella sitvazione finanziaria; esso pone in
evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui I'impresa ha avuto necessita nel corso dell'esercizio nonche i relativi

impieghi.
In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione dell'OIC 10, il metodo indiretto
in base al quale il flusso di liquidita & ricostruito rettificando il risultato di esercizio delle componenti non monetarie.

Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

Nel seguente prospetto & indicato il livello di occupazione nell’esercizio 2022 ripartite per categoria.
Divigenti Gruadr Impiagati Operal Totale dipendenti

Numerc medio 2 10 25 128 165

Il livello di occupazione nell'esercizio 2022-23 (Aprile 22- Marzo 23) si ¢ attestato a 165 unita di lavoro (2 dirigenti; 10
quadri intermedi; 25 impiegati; 128 maesiranze).
Come negli anni precedenti, non si & fatto ricorso alla Cassa Integrazioni Guadagni o altre forme di ammortizzatori sociali.

Tl numero medio di dipendenti nel corso dell'anno (AL 31.03.2023) ¢ stato di 167 con un decremento rispetto alla media di
169,80 (AL 31.03.22) dipendenti dell'anno precedente, del 2%.

Metallurgica Bresciana aderisce alle disposizioni contrattuali della "CCNL Gomma-Plastica” italiana.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti
per loro conto
Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'arf. 2427 n. 16 c.c., precisando che non esistono

anticipazioni ¢ crediti e non sono stati assunti impegni per conto deil'organo amministrativo per effetto di garanzie di
qualsiasi tipo prestate.

Amminlstratori Sindaci
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Amministratori Sindaci

Compensi 63.800 41.550

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Nella seguente tabella sono indicati, suddivisi per tipologia di servizi prestati, i compensi spettanti alla societa di revisione.

Totale corrispettivi spettanti al revisore

Revisione legale del conti annuali logale o alla societa di revisione

Valore 20.303 20.303

Categorie di azioni emesse dalla societa

Nel seguente prospetto & indicato il numero e il valore nominale delle azioni della societd, nonché le eventuali
movimentazioni verificatesi durante 1’esercizio.

Consistenza iniziale, numero Consistenza finale, numero

Capitale Sociale 7.000.000 7.000.000

Titoli emessi dalla societa

La societd non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice civile.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

La societd non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma 6, del codice civile,
Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Al 31.03.2023 esistono i seguenti impegni, garanzie o passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, per
complessivi € 6.611.591,27, USD 2.133.808,40

» Fideivssioni ad altre imprese € 6.611.591,27 di cui Ex-UBI per € 3.306.000; Intesa per €940,02; BNL per € 1.668.292,84
ed Unicredit per € 1.368.826,23

» Fideiussioni ad altre imprese in USD 2,133.808,40 di cui Ex-Ubi 1.165.712; Unicredit 968.096,40.
» Beni presso 'impresa a titolo di deposito € 20.730,82.
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Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimonl destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20
dell’art. 2427 del codice civile.

Finanzlamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n. 21
dell’art. 2427 del codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni concluse a
condizioni di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene fornita alcuna informazione aggiuntiva.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell’esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Alla luce delle evoluzioni politiche legate al conflitto russo-ucraino, si precisa che la Societd non possiede asset strategici
nei territori attualmente coinvolti dal conflitto e che non sono presenti attivitd commerciali verso tali regioni.

Sebbene lo scenario potrebbe evolversi ulteriormente, alla luce delle valutazioni attuali, la Societa ritiene che sara in grado
di ribaltare sul cliente finale buona parte dell’incremento dei costi che ne dovessero derivare.

Si precisa che quanto sopra riportato rappresenta un avvenimento intervenuto dopo la data di chinsura del bilancio e che
non comporta delle rettifiche sui saldi dello stesso, ai sensi dell”OIC 29, paragrafo 59.b,

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande/piti piccolo di imprese di cui si fa
parte in quanto impresa controllata

Nel seguente prospetto, ai sensi dell'art. 2427, numeri 22-quinquies ¢ 22-sexies del codice civile, si riporta il nome e la
sede legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato, dellinsieme pit grande o piu piccolo di imprese, di cui
I'impresa fa parte in quanto impresa consolidata.

Si osserva che, in data 20 Novembre 2020, la Societh & entrata sotto il coordinamento di “Sterlite Technologies ETD” {con
sede in India E1, MIDC Industrial Area, Waluj, Aurangabad, Maharashtra).

Informagzioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile

In osservanza di quanto richiesto dall’art. 2427-bis del codice civile, nel rispetto del principio della rappresentazione
veritiera e corretta degli impegni aziendali, si forniscono di seguito le opportune informazioni.

Contratti derivati sul copertura tassi, sottoscritto con BNL-BNP PARIBAS (ref. n. 21189999 scadente il 27
Febbraio 2024): valore del MTM - 31/03/2022, 498,28 (- 11.522,77 al 31.12.2021)

Contratti derivati sul copertura tassi, sottoscritioc con BNL-BNP PARIBAS (ref. n. 2190004 scadente il 27
febbraio 2024): valore del MTM — 31/03/2022, 29,07 (10,76 al 31.12.2021)
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Contratti derivati sul copertura tassi, sottoscritto con with BNL-BNP PARIBAS (ref. n. 21614510 scadente il 20
Maggio 2024): valore del MTM — 31/03/2022, -228,61 (- 6.862,83 al 31.12.2021)

Contratti derivati sul copertura tassi, sottoscritto con BNL-BNP PARIBAS (ref. n. 21614516 scadente il 20
Maggio 2024): valore del MTM — 31/03/2022, 38,84 (15,13 al 31.12.2021)
Per tali posizioni sussiste, prudenzialmente, un "Fondo Rischi derivati”.

Nell'ambito della cessione della MB (Maanshan) Special Cable Lid é stata concessa una call-option per la cessione di un
uvlteriore 20% della partecipata. Tenuto conto che tale opzione & stata sottoscritta nel 2016 ¢ tenuto conto delle
caratteristiche dell'opzione, si stima che il suo fair value al 31.03.2022 non sia significativo.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento

Si rende noto che la societd appartiene al gruppo STERLITE ed & soggetta all’attivith di direzione e coordinamento da
parte della societa STERLITE TECHNOLOGIES LTD. di cui nelle successive tabelle si riportano i dati dell’ultimo
bilancio depositato.

STERLITE TECHNOLOGIES LIMITED

BALANCE SHEET AS AT MARCH 31, 2022
(All amounts are in Rs. crores, unless otherwise stated)

31 March 2022 31 March 2021

ASSETS
L. Non-current assets
Property, plant & equipment 2.117,73 2.167,03
Capital work-in-progress 64,90 146,83
Intangible assets 31,12 36,58
Financial assets
(i) Investments 297.07 323,72
(ii} Loans 411,52 216,05
(ii1) Other non-current financial assets 18,73 13,26
Other non-current assets 70,21 8,23
Total Non-current Assets 3.011,30 2.911,70
IL, Current assets
Inventories 444,61 363,36
Financial assets
(i) Investments - 180,00
(i1) Trade receivables 1.848,91 1.376,11
(iii} Cash and cash equivalents 274,73 76,14
(iv} Other bank balances 116,71 55,17
{v) Loans 0,26 0,17
{vi) Other current financial assets 115,38 50,73
Contract assets 1.217,61 1.311,17
Other current assets 385.34 378,95

4.403,55 3.791,30
Assets classified as held for sale - 32,37
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Total Current Assets 440355 3.824,17
Total Assets | - 741484 6.735,87
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Equity share capital 79,55 79,33
Other equity 1.763,41 1.747,03
Total Equity 1.842,96 1.826,36
Liabilities
L. Non-current liabilities
Financial liabilities
(i) Borrowings 971,54 753,16
(ii) Lease liabilities 65,04 59,11
(iii) Other financial liabilities 420 10,08
Employee benefit obligations 39,96 48,32
Provisions 0,84 0,74
Deferred tax liabilities (net) 56,76 93,40
Total Nen-current Liabilities 1.138,34 964,81
IL Current liabilities
Financial liabilities
(i) Borrowings 1.604,55 1.409,77
{ii) Lease liabilities 21,54 19,17
{iii) Trade payables

(A) total outstanding dues of micro enterprises and 172,98 72,70

small enterprises (refer note 39)
(B) total outstanding dues of creditors other than 2.129,78 1.796,96
micro enterprises and small enterprises

{iv) Other financial liabilities 222,38 503,30
Coniract labilities 177,11 64,35
Current tax liabilities (net) - 14,88
Employee benefit obligations 15,80 13,36
Provisions 2445 10,23
Other current liabilities 64,95 3998
Total Current Liabilities 4.433,54 3.944.70
Total Liabilities 5.571,88 4.909.51
Total Equity & Liabilities 7.414,84 6.735,87

STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED

MARCH 31, 2022
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(All amounts are in Rs, crores, unless otherwise stated)

INCOME

Revenue from operations

Other income

Total Income (I)

EXPENSES

Cost of raw materials and components consumed
Purchase of traded goods

{(Increase) / decrease in inventories of finished goods,
work-in-progress and traded goods

Employee benefit expense

Other expenses (includes net impairment losses of
financial and contract assets of Rs. 126.55 crores (31
March 2021 : Rs. 10.83 crores))

Total Expense (II)

Earnings before exceptional items, interest, tax,
depreciation and amortisation (EBITDA) (I)- (II)

Depreciation and amortisation expense

Finance costs

Profit before exceptional items and tax

Exceptional items
Profit before tax

Tax expense:

Current tax

Deferred tax

Total tax expense

Profit for the yvear (A)

Bllancio XBRL

31 March 2022 - 31 March 2021
5.021,06 4.142,01
5943 57,67
___5.08049 4.199,68
2.587.31 2.11532
163,72 0,69
(118,39) {30,11)
610,70 491,97
1.350,36 851,31
4.593,70 3.429,18
486,79 770,50
209,37 215,10
219,11 189,71

58.31 365,69

52,75 -

111,06 365,69

67,04 75,23
(37,78) 29,05
29,26 104,28

81,80 261,41
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Other comprehensive income

Items that may be reclassified to profit or loss in
subsequent periods:
Net movement on cash flow hedges

Income tax effect on the above

Net other comprehensive income to be reclassified to
profit or loss in subsequent periods

Items that will not to be reclassified to profit or loss in subsequent periods:

Remeasurements of defined employee benefits plans
Income tax effect on the above

Net other comprehensive income not to be
reclassified to profit or loss in subsequent periods

Other comprehensive income for the year, net of tax

®)

Total comprehensive income for the year (A+B)

0,11 (1,48)
(0,03) 0,37
0,08 (1,11)
4,44 3,29
(1,12) (0,83)
3,32 2,46
3,40 1,35
85,20 262,76

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Bilancio al 31/03/2023

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, l'organo amministrativo Vi propone di approvare il Bilancio relativo
all'esercizio sociale chivso il 31/03/2023, che evidenzia un risultato d'esercizio di Euro 4.428.841 e di destinare il risultato
di esercizio alla Riserva Stracrdinaria con la specifica che la quota di euro 718.085 riferita all’ammontare degli
ammortamenti non eseguiti ex DL 29 dicembre 2022 n. 198, art. 3 commi § e 9, deve intendersi quali Riserva non

Disponibile.

Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimeniale, conto economico, rendiconto
finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa,
nonché il risultato economico dell’esercizio ¢ corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il
progetto di bilancio al 31/03/2023 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio, cosi come

predisposto dall’organo amministrativo,
Dello (BS), 09/06/2023

Peril Cgmi‘glio i ministrazione,
L’Mstrato Delegato cchinetti

—
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Relazione della societa di revisione indipendente

ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

All'azionista unico di STL OPTICAL INTERCONNECT SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societad STL OPTICAL
INTERCONNECT SpA (la Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 marzo 2023, dal conto
economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 marzo 2023, del risultato economico per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano 1 criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita del consiglio di amministrazione e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

11 consiglio di amministrazione & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo
stesso ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

11 consiglio di amministrazione & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
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informativa in materia. Il consiglio di amministrazione utilizza il presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbia alternative
realistiche a tali scelte.

1 collegio sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

° abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dal consiglio di amministrazione, inclusa la relativa
informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte del consiglio di

amministrazione del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;
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° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello

appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Brescia, 14 giugno 2023

PricewaterhouseCoopers SpA

j&/

(Revisore legale)
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Informazioni generali sull’impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita [VA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECO):
Societa in liquidazione:

Societa con socio unico:

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento:

Denominazione della societa o ente che esercita I’attivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all’albo delle cooperative:

STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A.
VIA ALESSANDRO MANZONI 38 MILANO M1
100.000,00

si

Ml

11472710968

11472710968

2605086

SOCIETA' PER AZIONI

642000

no

si

no

si
Sterlite Technologies Limited

India

Bilancio al 31/03/2023

Stato Patrimoniale Abbreviato

31/03/2023 31/03/2022

Attivo
B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immateriali 1.396 1.903

Il - Immobilizzazioni finanziarie 32.368.350 32.368.350
Totale immobilizzazioni (B) 32.369.746 32.370.253
C) Attivo circolante

Il - Crediti 376.696 650.530

esigibili entro l'esercizio successivo 350.819
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STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A.

Bilancio al 31/03/2023

31/03/2023 31/03/2022
esigibili oltre l'esercizio successivo = 650.530
Imposte anticipate 25877 =
IV - Disponibilita' liquide 15.244 31273
Totale attivo circolante (C) 391.940 681.803
D) Ratei e risconti 88.474 112.430
Totale attivo 32.850.160 33.164.486
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 100.000 100.000
IV - Riserva legale 20.000 20.000
VI - Altre riserve > (1
VIl - Utili (perdite) portati a nuovo 193.633 146.194
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.027.747 47 439
Totale patrimonio netto 1.341.380 313.632
D) Debiti 30.200.054 32.087.329
esigibili entro |'esercizio successivo 6.900.054 1.587.329
esigibili oltre I'esercizio successivo 23.300.000 30.500.000
E) Ratei e risconti 1.308.726 763.525
Totale passivo 32.850.160 33.164.486
Conto Economico Abbreviato
31/03/12023 31/03/2022
B) Costi della produzione
7) per servizi 46.570 10.932
10) ammortamenti e svalutazioni - -
o ) afb!c_)_armnortamemo delle immobilizz.immateriali @ materiali, altre 508 197
svalutazioni delle immobilizz.
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 508 127
Totale ammortamenti e svalutazioni 508 127
14) oneri diversi di gestione 10.367 -
Totale costi defla produzione 57.445 11.059
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (57.445) (11.059)
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STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A. Bilancio al 31/03/2023

31/03/2023 31/03/2022
C) Proventi e oneri finanzlari
15) proventi da partecipazioni - =
da imprese controllate 2.095.841 300.000
Totale proventi da partecipazioni 2.095.841 300.000
16) altri proventi finanziari - =
d) proventi diversi dai precedenti - ”
altri 577 i
Totale provent] diversi dal precedenti 577 =
Totale altri proventi finanziari 577 =
17) interessi ed altri oneri finanziari - =
altri 1.010.238 241.502
Totale interessi e altri oneri finanziari 1.010.238 241.502
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis) 1.086.180 58.498
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D) 1.028.735 47.439
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale (988)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 988 -
21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.027.747 47.439
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STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A. Bilancio al 31/03/2023

Nota integrativa, parte iniziale

Signor Socio, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31 marzo 2023.

Si segnala che, per effetto delle novita introdotte di recente dalla Legge n. 238/2021 c.d. Legge Europea, pubblicata in
Gazzetta Ufficiale in data 17 gennaio 2021, la quale contiene dlcune modifiche alla disciplina del bilancio di esercizio al
fine di recepire le disposizioni della Direttiva UE n. 2013/34, la Societa & qualificabile quale “Impresa di partecipazione
finanziaria” ai sensi e per gli effetti dell’art. 2435-ter comma 5 del Codice civile. Per tale ragione la medesima, pur avendo
i limiti dimensionali di una “micro- impresa” ex art. 2435-ter comma 1 del Codice civile, & obbligata a redigere il bilancio
in forma abbreviata e la relazione sulla gestione anche qualora in calce allo stato patrimoniale risultino le informazioni
richieste dai numeri 3) e 4) dell’articolo 2428 del Codice civile.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del Codice civile ed ai principi contabili
nazionali pubblicati dall’Organismo [taliano di Contabilita; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria della societa ed il risultato economico dell’esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del Codice civile.
La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del Codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una
corretta interpretazione del bilancio.

La Societa & esonerata dali’obbligo di redazione del bilancio consolidato in quanto non supera i limiti previsti dall’art, 27
comma 1 del D.Igs. 127/1991.

Il presente bilancio € stato oggetto di revisione legale dei conti da parte della societa PricewatherhouseCoopers S.p.A..

Informazioni societarie

La Societa ¢ stata costituita in data 12 novembre 2020, con atto a rogito del Notaio Dott. Domenico Cambareri, n. rep.
49201/20993. L’iscrizione al Registro delle Imprese di Milano-Monza Brianza-Lodi & avvenuta in data 16 novembre 2020.

L’oggetto della Societa ¢ costituito dall’attivita di assunzione, gestione ¢ disposizione di partecipazioni in societa, imprese
o altre entita, qualunque ne sia ["oggetto sociale, nonché di finanziamento sotto qualsiasi forma e di coordinamento
tecnico, finanziario e amministrativo delle societd partecipate, anche indirettamente, nonché I'esercizio nei confronti di
queste ultime di attivita di indirizzo, rimanendo espressamente vietato lo svolgimento di predette attivita nei confronti del
pubblico.

La sede legale della Societa & situata a Milano in Via Alessandro Manzoni n, 38.

Si ricorda che, in data 30 marzo 2022, con atto a rogito del Notaio Dott. Andrea Milesi, n. rep. 4788/3701 si & tenuta
I’assemblea straordinaria mediante la quale ¢ stato deliberato di modificare la data dell’esercizio sociale e di conseguenza
quella di chiusura dell’esercizio sociale, a partire dal giorno 1° aprile con chiusura al 31 marzo.

Pertanto, il presente bilancio d’esercizio & relativo al periodo 1° aprile 2022 — 31 marzo 2023,

Si ricorda che, in data 4 gennaio 2021, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato di acquisire I’intero
capitale di Optotec S.p.A. e la relativa assunzione del “Term Loan™ dalla State Bank of India con la conseguente stipula del
relativo contratto di finanziamento, datato 5 gennaio 2021. Pertanto, in data 8 gennaio 2021:

* n.336.000 azioni ordinarie, del valore nominare di Euro 5,16 cadauna, pari a Euro 1.733.760 e corrispondenti al
47,5% del capitale sociale di Optotec S.p.A., sono state trasferite dal precedente socio Maestrale S.r.l. in favore
della Societa;

s n.336.000 azioni ordinarie, del valore nominare di Euro 5,16 cadauna, pari a Euro 1.733.760 e corrispondenti al
47,5% del capitale sociale di Optotec S.p.A., sono state trasferite dal precedente socio Elga Partecipazioni S.r.1. in
favore della Societa;
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STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A. Bilancio al 31/03/2023

e 1. 35.400 azioni ordinarie, del valore nominare di Euro 5,16 cadauna, pari a Euro 182.664 e corrispondenti al 5%
del capitale sociale di Optotec S.p.A., sono state trasferite dal precedente socio Claudio Mega in favore della
Societa.

Ne consegue che la Societa ¢ arrivata a detenere n. 707.400 azioni ordinaric del valore nominale di Euro 5,16 cadauna,
corrispondenti a una partecipazione totalitaria nel capitale sociale di Optotec S.p.A..

Principi di redazione

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio ¢ avvenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivita. Ai sensi dell'art. 2423-bis, comma 1, punto 1-bis del codice civile, la rilevazione e la
presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto.

Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri ed i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria.

Si ¢ peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di
questo.

Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico ¢ le informazioni di natura contabile contenute nella presente nota integrativa
sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell’esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci
precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter, del codice civile.

Si segnala che i dati del presente bilancio non sono pienamente comparabili con quelli dell’esercizio precedente chiuso al
31/03/2022, riferito ad un esercizio sociale di soli 3 mesi. Infatti si ricorda che in data 30 marzo 2022 la Societa, con atto
del Notaio Andrea Milesi, rep n. 4788/3701, ha deliberato di modificare la data di chiusura dell’esercizio sociale e di
conseguenza quella di chiusura dell’esercizio a partire dal giorno 1° aprile con chiusura al 31 marzo. Si rileva pertanto una
modifica dello statuto all’art. 24. Per questo i dati, del precedente bilancio, sono riferiti ad un periodo di soli 3 mesi ovvero
decorrente dal 1° gennaio 2022 al 31 marzo 2022.

Ai sensi dell’art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto
pitt voci del prospetto di bilancio.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del
codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423-bis comma 2 del
codice civile.
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Correzione di errori rilevanti

Non sono emersi nell’esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

Criteri di valutazione applicati

Come gia evidenziato in premessa, i criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono
conformi alle disposizioni del codice civile ed alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall*Organismo
Italiano di Contabilita, che tengono conto delle modifiche normative introdotte dal D.Lgs. n. 139/2015.

Ai sensi dell’articolo 2427, comma 1, n. 1 del codice civile nel presente documento si illustrano i pit significativi criteri di
valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute all’art. 2426 del codice civile, con particolare riferimento a
quelle voci di bilancio per le quali il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono
previsti specifici criteri.

Altre informazioni

Considerazioni sulla continuita aziendale

La Societa alla data del 31/03/2023 presenta un utile registrato nell’esercizio pari ad Euro 1.027.747, oneri da adesione al
consolidato fiscale pari a Euro 988 e un patrimonio netto positivo pari ad Euro 1.341.380 e la liquidita presente alla data
del bilancio & pari a Euro 15.244.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale, non sono emerse significative incertezze né
sono state individuate ragionevoli motivazioni che potrebbero determinare la cessazione dell’attivita. A tal proposito, il
socio unico Sterlite Technologies Limited ha formalmente dichiarato di essere disponibile, in caso di necessita, a
supportare finanziariamente ed economicamente la Societa nell’adempimento degli obblighi derivanti dalla propria attivita,
mediante la sottoscrizione della Stand By Letter of Credit a copertura del finanziamento bancario sottoscritto dalla Societa.

In relazione al conflitto tra la Russia e I'Ucraina, si precisa che la Societa non opera né sul mercato russo né in quello
ucraino, non subisce quindi conseguenze dirette dal conflitto se non, come tutti, gli effetti dell'aumento dei costi delle
materie prime tra cui anche l'energia e il gas. La Societa si & adoperata per mitigarli nel limite del possibile,

Valutazione poste in valuta

[ valori contabili espressi in valuta sono stati iscritti, previa conversione in Euro, secondo il tasso di cambio vigente al
momento della loro rilevazione, ovvero, al tasso di cambio. se inferiore, alla data di chiusura dell’esercizio sociale, nel
caso in cui la riduzione di valore risulti durevole.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La Societa, ai sensi dell'art. 2427 n. 6-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione
soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.

Nota integrativa, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.
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Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le Immobilizzazioni immateriali sono iscritte nell’attivo di Stato Patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione, e
vengono ammortizzate in quote costanti in funzione della loro utilita futura,

[1 valore delle immobilizzazioni € esposto al netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione.

Il criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali viene applicato con sistematicita in ciascun esercizio, in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive leggi
di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in Patrimonio non & stata eseguita alcuna
rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non ¢é stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426, comma 1, n. 3, del
Codice Civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali
perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Costi di impianto ed ampliamento

Tale voce, interamente rappresentata dalle spese sostenute dalla Societa in sede di costituzione, & stata iscritta nell’attivo di
stato patrimoniale poiché avente utilita pluriennale.

[ costi di impianto ed ampliamento iscritti in bilancio sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.

Movimenti delle Immobilizzazioni immateriali

Nel presente paragrafo della Nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni immateriali.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni € stato specificato:
e il costo storico;
= le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti all'inizio dell'esercizio;
le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad un’altra, le alienazioni e le eliminazioni avvenute nell'esercizio;
le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

e la consistenza finale dell'immobilizzazione.

Come illustrato nella tabella sotto riportata, le immobilizzazioni immateriali, al netto del relativo fondo di ammortamento,
ammontano ad Euro 1.396 il fondo di ammortamento risulta essere pari ad Euro 1.142.

Costi dl Impianto e ampliamento Totale Immobilizzazionl Immateriall

Valore di Inizio esercizio

Costo 2.538 2,538
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 635 635
Valore di bilancio 1.903 1.903
Variazioni nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio 508 508
Totale variazioni (508) (508)

Valore di fine esercizio
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Costi di impianto e ampliamento Totale immobilizzazloni immaterialj
Costo 2.538 2.538
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 1.142 1.142
Valore di bilancio 1.396 1.396

I costi iscritti tra le immobilizzazioni immateriali sono interamente rappresentati dalle spese notarili di costituzione della
Societa nonché alle spese sostenute per iscrizione della stessa presso il registro delle imprese di Milano.

Operazioni di locazione finanziaria

La Societa alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Immobilizzazioni finanziarie

Come gia anticipato in premessa, le immobilizzazioni finanziarie iscritte nel presente bilancio si riferiscono alla
partecipazione totalitaria che la Societa detiene nella Optotec S.p.A., a far data dal 4 gennaio 2021.

Citta o Stato  Capitale Patrimonio netto al  Utile/(Perdita)
Estero sociale 31/03/2023 al 31/03/2023

Valore a Frazione di PN Differenza (A-

Denominazione Bilancio (A) (B) B)

%o

OPTOTEC SpA Milano 3.650.184 11.263.379 3.096 057 100 32.368.350 11.263.379 21.104.971

In merito alla differenza tra il valore di carico e il patrimonio netto di spettanza della Societa controllata, si precisa che non
essendoci indicatori di perdita durevole della partecipazione, non si & proceduto a variarne il valore, mantenendo pertanto
il prezzo di acquisto.

Si precisa che, sulla base della distribuzione di dividendi avvenuta nei precedenti esercizi da parte della controllata Optotec
S.p.A., il delta emergente dal confronto tra il patrimonio netto ed il valore della partecipazione detenuta dalla Societa nella
Optotec S.p.A., non desta preoccupazione e pertanto non si rende necessario effettuare un impairment test.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nel presente paragrafo della Nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni immateriali.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni & stato specificato:

il costo storico;

le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti all'inizio dell'esercizio;
le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad unaltra, le alienazioni e le eliminazioni avvenute nell'esercizio;

le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

e la consistenza finale dell'immobilizzazione.

Come illustrato nella tabella sotto riportata, le immobilizzazioni finanziarie ammontano ad Euro 32.368.350.

Partecipazioni in imprese controllate Totale partecipazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 32.368.350 32.368.350
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Partecipazioni In imprese controliate Totale partecipazioni
Valore di bilancio 32.368.350 32.368.350
Valore di fine esercizio
Costo 32.368.350 32.368.350
Valore di bilancio 32.368.350 32.368.350.

Attivo circolante

(li elementi dell*attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-his dellarticolo 2426 del
codice civile. I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.

Con riferimento all’esercizio in chiusura, ed in ossequio a quanto disposto dall’art. 2427, comma 1, n. 4 del codice civile,
nei seguenti prospetti vengono illustrati per ciascuna voce dell'attivo diversa dalle immobilizzazioni, la consistenza
iniziale, i movimenti dell'esercizio e la correlata consistenza finale.

Crediti iscritti nell'attivo circolante
Si segnala che I’OIC 15 dispone che i crediti possono essere valutati al valore di presumibile realizzo senza applicare il
criterio di valutazione del costo ammortizzato e I'attualizzazione.

Si segnala pertanto che nel presente bilancio, i crediti sono stati esposti al presumibile valore di realizzo, conformemente a
quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del codice civile. L'eventuale adeguamento a tale valore & stato effettuato
mediante stanziamento di un fondo svalutazione crediti.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell’attivo circolante
nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro

esercizio nell'esercizio esercizio l'esercizio
Crediti verso imprese controllate 300.000 (300.000) - -
Crediti verso controllanti 350.530 - 350.530 350.530
Crediti tributari - 289 289 289
Imposte anticipate - 25.877 25.877 -
Totale 650.530 (273.834) 376.696 350.819

La voce Crediti verso imprese controllate & interamente attribuibile al dividendo deliberato in data 31 marzo 2022 dalla
controllata Optotec S.p.A. in favore della Societa e non ancora finanziariamente corrisposto alla data di chiusura del
precedente bilancio. Tale dividendo ¢ stato corrisposto finanziariamente in favore della Societa in data 6 luglio 2022.

La voce Crediti verso controllanti & rappresentata dagli anticipi verso il socio unico Sterlite Technologies Limited.
I Crediti tributari sono riferiti all’erario c/ires (Euro 169) e all’erario c/crediti d’imposta vari (Euro 120).
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Da ultimo, la voce Imposte anticipate & interamente rappresentata dal credito per imposte anticipate determinato in
relazione alla perdita fiscale trasferita al Gruppo dalla controllata Optotec S.p.A. a seguito della determinazione delle
imposte sui redditi nell’ambito del regime del consolidato fiscale nazionale, ai sensi dell’art. 117 e seguenti del TUIR,

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolante.

Aroageogratica - lscinotaivo | Credtrbutarecrty "SR CE®  Totalo credi i
circolante. nell‘attivo circolante
Italia - 289 25.877 26.166
Estero 350.530 - = 350.530
Totale 350.530 289 25.877 376.696

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide costituiscono le attivita pit facilmente liquidabili da parte della Societa.

I crediti verso le banche per i depositi o i conti correnti esistenti sono iscritti in bilancio al valore nominale; il denaro ed i
valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Tale posta, di importo pari ad Euro 15.244, comprende il saldo del conto corrente bancario che la Societa ha presso la
filiale di Citibank, alla data del 31/03/2023.

Valore di Inizio esercizio  Variazionl nell'esercizio Valore di fine esercizio

depositi bancari e postali 31.273 (16.029) 15.244

Totale 31.273 (16.028) 15.244

Ratei e risconti attivi

[ Ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei ricavi e/o costi
comuni a due esercizi.

Nella voce ratei attivi devono essere iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi (cfr.
disposto dell’art. 2424 bis del codice civile). I proventi iscrivibili in tale voce sono soltanto le quote di proventi, comuni a
due o piti esercizi, I"entita dei quali varia in ragione del tempo.

Nella voce risconti attivi devono essere iscritti i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi (cfr. disposto dell’art. 2424 bis del codice civile). I costi iscrivibili a tale voce sono soltanto quote di
costi, comuni a due o pil esercizi, I"entita dei quali varia in ragione del tempo.

Valore di Inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valora di fine esercizio
Risconti attivi 112.430 (23.9586) 88.474
Totale ratei e risconti attivi 112.430 (23.956) 88.474
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Alla data del 31/03/2023 si rileva principalmente l'esistenza di un risconto attivo costituito dagli interessi sul
finanziamento bancario in essere con banca State Bank of India, Frankfurt Branch.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art. 2427, comma 1, n.
8 del codice civile, si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Le poste del Patrimonio Netto e del passivo dello Stato Patrimoniale sono state iscritte in conformita ai principi contabili
nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Con riferimento all’esercizio in chiusura, ed in ossequio a quanto disposto dall’art. 2427, comma 1, n. 4 del Codice Civile,
nei seguenti prospetti vengono illustrati per ciascuna voce del passivo la consistenza iniziale, i movimenti dell'esercizio e
la correlata consistenza finale.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all’esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del
patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

11 capitale sociale sottoscritto e versato alla data del 31/03/2023 risulta pari ad Euro 100.000.

Si ricorda che, in data 8 gennaio 2021, con atto a rogito del Notaio Dott. Domenico Cambareri, n. rep. 49625/21194, &
stato deliberato di aumentare il capitale sociale della Societa da Euro 50.000 a Euro 100.000, gratuitamente, mediante
emissione di n. 50.000 nuove azioni da nominali Euro 1 cadauna, interamente assegnate all’unico socio Sterlite
Technologies Limited. Tale aumento & stato effettuato mediante utilizzo, per un corrispondente importo, della riserva in
conto capitale di Euro 50.000, gia presente nel patrimonio netto della Societa.

Il presente esercizio evidenzia un patrimonio netto di complessivi Euro 1.341.380, dopo aver considerato ['utile
d’esercizio, pari ad Euro 1.027.747. Si ricorda che, in data 31 marzo 2022, la controllata Optotec S.p.A. ha deliberato la
distribuzione di un dividendo pari a Euro 300.000 in favore della Societa; tale dividendo & stato finanziariamente
corrisposto alla Societa in data 6 luglio 2022. Inoltre, in data 13 dicembre 2022 & stato altresi deliberato dalla controllata
Optotec S.p.A. di distribuire in favore della Societa un ulteriore dividendo per complessivi Euro 2.095.841.

Analisi delle variazioni nelle voci di patl"imoni;:o netto

Destinazione del
Valors diinizio 15110 90[6S. * aytro variazioni-  Risuitato Differenzadi  Valore difine
esercizio Attribuzlone di Incrementi d'esercizio quadratura esercizio
dividendi
Capitale 100.000 - - - - 100.000
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Destinazione del
Valore di Inizio "s“"::::?" S Altre variazioni - Risultato Differenza di Valore di fine
esercizio Attribuzione di incrementi d'esercizlo quadratura esercizio
dividendi
Riserva legale 20.000 - - - - 20.000
Varie altre riserve (1) 5 1 = - g
Utili (perdite) ) _
portati a nuovo 146.194 47.439 - 193.633
Utile (perdita) -
dell'esercizio 47.439 (47.439) - 1.027.747 1.027.747
Totale 313.632 - 1 1.027.747 - 1.341.380

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle voci di patrimonio netto

Descrizione Importo Origine/Natura m%ﬂ Quota disponibile
Capitale ' 100.000 Capitale :
Riserva legale 20.000 Utili A B 20.000
Utili (perdite) portati a s -

i 193.633 Utili A B, C 193.633
Totale 313.633 213.633
Quota non distribuibile 20.000
Residua quota distribuibile 193.633

Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci; D: per altrl vincoli statutari; E: altro

Nella tabella sotto riportata, ¢ illustrata la movimentazione delle poste che compongono il Patrimonio Netto, avvenuta nel

corso degli ultimi tre esercizi:

Riserva versamenio

i i e : P 3 Utile {perdita) Utiie (perdita) oo
Capitale Riserva legale in cfaumento di Alire riserve pariat . ot dill s Torale
capitale

SALDI AL 31/1272020 50.000 - 50.000 (13.981) 86.019
Destinazione Unle (Perdita) - - - - (13981} 1398|

Riserva versamento in ¢/aumento d: capitale 50 000 - {50.000)

Alme riserve - - - tn - t
Utile (Perdita di esercizio) - - 180175 180,175
SALDI AL 311122021 100,10 - - (11} (13.981) 180.175 266.193
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Destinaziona Utile {Perdita) - 20,000 - - 160175 (180.175)
Riserva versamento in o/aumento di capitale

Altre nserve

Utile { Perdita di esercizio) . T = = i 47439 17439
SALDI AL 31/03/2022 100,000 20.000 . U] 146.194 47439 313632
Destinanone Utle {Perdita) = . = = 47439 (47 439)

Riserva versamento in cumento di capitale . - a - > s

Allre riserve -
Utile (Perdita di esereizio) 3 = T = " |.027.747 1027 747
I SALDI AL 31/03/2022 100.000 20.000 5 = 193.633 1.027.747 1.341.350

Si precisa che in data 8 luglio 2022 I’ Assemblea ordinaria dei soci ha deliberato di riportare ['utile del precedente esercizio
pari a complessivi Euro 47.439.

Debiti

I debiti sono stati esposti in bilancio al valore nominale, avvalendosi della facolta concessa dall'art. 2435-bis c.c.

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali informazioni
relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadents  Quota scadente

esercizio nell'esercizio esercizio entro I'esercizio  oltre l'esercizio
a0 el 6.500.000 . 6.500.000 . 6.500.000
Debiti verso banche 24.000.000 {2.400.000) 21.600.000 4.800.000 16.800.000
Debiti verso fornitori 114.166 (58.073) 56.093 56.093 -
Debiti verso imprese controllate 355.133 570.798 925.931 925.931 -
Debiti verso imprese controllanti 350.530 - 350.530 350.530 -
Altri debiti 767.500 - 767.500 767.500 -
Totale 32.087.329 (1.887.275) 30.200.054 6.900.054 23.300.000

La voce Debiti verso soci per finanziamenti comprende il finanziamento fruttifero di interessi erogato dal socio Sterlite
Technologies Limited, in data 7 gennaio 2021. Il tasso di interesse contrattuale applicabile al suddetto finanziamento
intercompany € pari al Libor + 85 Bps per la parte di finanziamento avente scadenza entro I’anno ¢ al Libor + 150 Bps per
la parte di finanziamento avente scadenza oltre I’anno.

La voce Debiti verso banche ¢ interamente riferita al finanziamento a lungo termine, sottoscritto dalla Societa con la banca
State Bank of India, Frankfurt Branch per complessivi Euro 24.000.000. II rimborso di tale finanziamento & previsto in
tranche, I"ultima delle quali ha scadenza 6 anni dopo la “data di utilizzo™. [n data 4 gennaio 2023 la Societa ha provveduto
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a rimborsare la prima tranche di quota capitale pari a Euro 2.400.00. 11 tasso di interesse contrattuale applicabile al
suddetto finanziamento bancario ¢ pari all’Euribor oltre al margine dell’1,7% annuo.

1 Debiti verso Fornitori sono riferiti a fatture da ricevere (per Euro 44.770) ed a debiti verso fornitori nazionali (per Euro
11.323).

I Debiti verso imprese controllate sono interamente riferiti ai debiti verso la controllata Optotec S.p.A. e si riferiscono per
Euro 540.107 ad un finanziamento infruttifero ricevuto in data 28 dicembre 2022 e per Euro 385.824 a crediti di natura
non finanziaria.

I Debiti verso imprese controllanti sono pari a Euro 350.530 e sono interamente riferiti a debiti di natura non finanziaria
verso il socio unico Sterlite Technologies Limited.

Da ultimo, la vocc Altri debiti ¢ interamente rappresentata dall’importo che la Societa dovra corrisponderé in forza dello
Share Purchuse dgreement.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

Debiti verso Debiti verso Debiti verso Debiti verso Debiti verso

s socl per altri imprese imprese Altri debitt Debiti

geografica  gnanziamenti  finanziatori O™ coniroliate controllanti
halia : : 56.003 925.931 : 767.500 1.749.524
Estero 6.500.000 21.600.000 - - 350.530 - 28.450.530
Totale 6.500.000  21.600.000 56.093 925.931 350.530 767.500  30.200.054

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2427, ¢. | n. 6 del manoscritto civile, si attesta che non esistono debiti sociali assistiti da
garanzie reali.

Denbiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La Societa non ha posto in essere operazioni con obbligo di retrocessione a termine.

Ratei e risconti passivi

[ Ratei e Risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi efo ricavi
comuni a due esercizi.

Nella voce Ratei passivi devono essere iscritti i costi di competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi (cft.
disposto dell’art. 2424 bis del codice civile). I costi iscrivibili in tale voce sono soltanto quote di costi, comuni a due o pii
esercizi, I"entita dei quali varia in ragione del tempo.

Nella voce Risconti passivi devono essere iscritti i proventi percepiti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi (cfr. disposto dell’art. 2424 bis del codice civile). I proventi iscrivibili in tale voce sono soltanto quote
di proventi, comuni a due o piu esercizi, I’entita dei quali varia in ragione del tempo.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
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Valore di Inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore dl fine esercizio
Ratei passivi 763.525 545.201 1.308.726
Totale ratei e risconti passivi 763.525 545.201 1.308.726

La voce in oggetto si riferisce quanto ad Euro 1.211.259 agli interessi passivi maturati sul finanziamento soci e quanto ad
Euro 97.467 agli interessi passivi maturati sul finanziamento bancario.

Nota integrativa, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in
bilancio secondo quanto previsto dall’art. 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza alle varie
gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria.

L attivitd caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa e
nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare € distintiva
dell’attivita economica svolta dalla societa, per la quale la stessa & finalizzata.

L attivita finanziaria ¢ costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria,

In via residuale, Iattivitd accessoria ¢ costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno parte
dell’attivita ordinaria ma non rientrano nell’attivita caratteristica e finanziaria.

Valore della produzione

I Ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, in particolare per quanto
concerne:

» le cessioni di beni: i relativi ricavi sono iscritti con riferimenti al momento di consegna o spedizione dei beni;
» le prestazioni di servizi: i relativi ricavi sono iscritti con riferimento al momento di ultimazione della prestazione;

o le prestazioni di servizi continuative: i relativi ricavi sono iscritti per la quota maturata.

[l Valore della produzione non risulta valorizzato. Come gia indicato nella parte iniziale della presente nota integrativa, si
ricorda che i dati del presente bilancio non sono pienamente comparabili con quelli dell’esercizio precedente chiuso al
31/03/2022, riferito ad un esercizio sociale di 3 mesi. Infatti si ricorda che in data 30 marzo 2022 la Societa, con atto del
Notaio Andrea Milesi, rep n. 4788/3701, ha deliberato di modificare la data dell’esercizio sociale e di conseguenza quella
di chiusura dell’esercizio a partire dal giorno 1° aprile con chiusura al 31 marzo. Si rileva pertanto  una modifica dello
statuto all’art.19. Per questo i dati, del precedente bilancio, sono riferiti ad un periodo di soli 3 mesi ovvero decorrente dal
1° gennaio 2022 al 31 marzo 2022.

Costi della produzione
I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del

principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC
12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale & non
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formale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto, ovvero
quando la prestazione si € conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti
per la quota maturata.

Alla data di chiusura del presente bilancio, il Costo della produzione risulta pari ad Euro 57.445 (rispetto ad Euro 11.059
del precedente esercizio). Come gia indicato nella parte iniziale della presente nota integrativa, si ricorda che i dati del
presente bilancio non sono pienamente comparabili con quelli dell’esercizio precedente chiuso al 31/03/2022, riferito ad
un esercizio sociale di 3 mesi. [nfatti si ricorda che in data 30 marzo 2022 la Societa, con atto del Notaio Andrea Milesi,
rep n. 4788/3701, ha deliberato di modificare la data dell’esercizio sociale e di conseguenza quella di chiusura
dell’esercizio a partire dal giorno 1° aprile con chiusura al 31 marzo. Si rileva pertanto una modifica dello statuto
all’art.19. Per questo i dati, del precedente bilancio, sono riferiti ad un periodo di soli 3 mesi ovvero decorrente dal 1°
gennaio 2022 al 31 marzo 2022,

Commento
Costi per servizi
In tale partita sono indicati i costi relativi all'acquisizione di servizi connessi all'attivita ordinaria.

I costi per Servizi ammontano ad Euro 46.570 (rispetto ad Euro 10.932 del precedente esercizio) e sono costituiti dalle
seguenti voci:

Costi per servizi Importo in Euro al 31/03/2023 Importo in Euro al 31/03/2022
Compensi sindaci 21474 5.551
Compensi revisori 5685 1.269
Allre spese amministrative 18.709 3.695
Commissioni e spese bancarie 392 107
Vidimazione certificati 310 310
Totale 46.570 10.932

Ammortamenti

Nella tabella che segue sono dettagliati gli ammortamenti e le svalutazioni effettuati nell’esercizio, che ammontano
complessivamente ad Euro 508 (rispetto ad Euro 127 nel precedente esercizio).

Ammortamento Importo in Euro al 31/03/2023 Importo in Euro al 31/03/2022

Amm.to Imm. Immateriali 508 127

Totale 508 127

Oneri diversi di gestione

Si tratta di una voce residuale che comprende costi diversi da quelli indicati nelle voci precedenti, purché inerenti alla
gestione ordinaria. In particolare, si tratta dei costi, oneri, minusvalenze da cessione, sopravvenienze passive gestionali,
relativi alla gestione accessoria e, pertanto, derivanti da operazioni che non rientrano nella gestione caratteristica, in quella
finanziaria e in quella straordinaria.

Tale voce risulta pari ad Euro 10.367 (non valorizzata nel precedente esercizio) e risulta cosi composta:

Oneri diversi di gestione Importo in Euro al 31/03/2023 Importo in Euro al 31/03/2022
Diritto camerale 120 -
Imposta di bollo 100
Sanzioni, multe, penalita 9 -
Sopravvenienze passive 10138 =
Totale 10.367 -
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Proventi e oneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell’esercizio.

I Proventi finanziari risultano pari a Euro 577 e sono rappresentati dagli interessi attivi sui conti correnti bancari, mentre
gli Oneri finanziari si riferiscono principalmente agli interessi passivi dovuti sul finanziamento sottoscritto con il socio
Sterlite Technologies Limited (Euro 541.800), agli interessi passivi bancari (per Euro 444.482) e agli oneri finanziari
diversi (per Euro 23.956).

Omeri finanziari Importo in Euro al 31/03/2023 Importo in Euro al 31/03/2022
Interessi passivi su finanziamento soci 541 800 133 595
Interessi passivi bancari 444 482 102,000
Altri oneri finanziari 23956 5907
Totale 1.010.238 241,502

Composizione dei proventi da partecipazione

| Proventi da partecipazione risultano pari a Euro 2.095.841 e sono interamente riferiti alla distribuzione di dividendi
deliberata in favore della Societa dalla controllata Optotec S.p.A. in data 13 dicembre 2022

Analisi della composizione dei proventi da partecipazione

Provent| da partecipazione

Proventi da partecipazioni da imprese controllate 2.095.841

Totale 2.095.841

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di entita o
incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto gli accantonamenti per imposte
liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti, nonché I'ammontare delle
imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee deducibili e/o tassabili sorte o rientrate
nell'esercizio.

L’iscrizione di imposte anticipate e del beneficio relativo ad eventuali perdite fiscali, interessi passivi indeducibili
riportabili ai successivi esercizi & subordinata alla ragionevole certezza della loro recuperabilita ¢ pertanto il saldo attivo
per imposte anticipate viene contabilizzato solo se & probabile che emergeranno in futuro redditi imponibili sufficienti per
assorbirle ovvero esclusivamente per quelle imposte anticipate che si annulleranno in esercizi in cui si verifichera il rientro
di imposte differite per ammontari simili.

Le imposte anticipate e quelle differite sono calcolate sulla base delle aliquote attese nel momento in cui tali differenze
temporanee si riverseranno.

A decorrere dall’esercizio 2022 la Societa ha esercitato, in qualita di societa consolidante, I’opzione per il regime fiscale
del consolidato fiscale nazionale che consente di determinare I’Ires su una base imponibile corrispondente alla somma
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti.
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STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A, Bilancio al 31/03/2023

[ rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la societa consolidante e la societa controllata
Optotec S.p.A., sono definiti nel “Regolamento di consolidato™ per le societa del Gruppo.

Nel bilancio d’esercizio chiuso al 31 marzo 2023, la Societa ha contabilizzato un onere derivante dall’adesione al regime
di consolidato fiscale nazionale, per complessivi Euro 988 che risulta composto:

e per il 24% di Euro 4.117, dal trasferimento al consolidato fiscale nazionale dell’imponibile della Societa.

Si segnala, che dalla predisposizione del consolidato fiscale nazionale - avente ad oggetto la Societa e la controllata
Optotec S.p.A. — non & emerso alcun Ires di Gruppo, dal momento che il reddito imponibile trasferito dalla Societa & stato
azzerato mediante il trasferimento al Gruppo della perdita fiscale di periodi generata dalla controllata Optotec S.p.A..

Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

La Societa nel presente esercizio non ha avuto personale alle proprie dipendenze.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti
per loro conto

11 Consiglio di Amministrazione della Societa & composto da n. 2 membri, nelle persone di: Paul Raymond ATKINSON
(Presidente) e Sumit MUKHERIEE (Consigliere). La Societa non ha erogato compensi all’Organo Amministrativo.

Al sensi di legge si evidenziano i compensi spettanti al Collegio Sindacale per la sua attivita di vigilanza prevista dagli
arti. 2403 e seguenti del Codice Civile. Si ricorda che il Collegio Sindacale & stato nominato con Assemblea dell’8 luglio
2022 fino all’approvazione del bilancio al 31 marzo 2025.

Sindaci

Compensi 17.500

Compensi al revisore legale o societa di revisione

La societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. € stata nominata con Assemblea del 8 luglio 2022 per ciascuno
degli esercizi 2023, 2024, 2025,. | compensi deliberati per 1’organo di controllo contabile, al netto di spese e [VA,
ammontano ad Euro 4.500.

Totale corrispettivi spettanti al revisore

Revisione legale dei conti annuali legale o alla societa di revisione

Valore 4.500 4.500
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Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono impegni, garanzie o passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20 del
1° comma deil’art. 2427 del Codice Civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n. 21
del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

In ragione ai rapporti con le parti correlate, si segnala che esse sono rappresentate dal debito vantato nei confronti della
controllata Optotec S.p.A. per Euro 385.824 ¢ dal finanziamento infruttifero verso la controllata Optotec S.p.A. per Euro
540.107. :

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell’esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile

Si attesta che non & stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento

Ai sensi dell’art. 2497-bis, comma 4 del codice civile, si attesta che la Societa non & soggetta all’altrui attivita di direzione
e coordinamento.

Azioni proprie e di societa controllanti

Ai sensi dell’art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la Societa, nel corso
dell'esercizio, non ha posseduto azioni o quote della societd controllante.
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Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui-all'art. 1, comma 125-bis, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare evidenza in nota
integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, sussidi, vantaggi,
contributi o aiuti, in denaro o in natura, non aventi carattere generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o risarcitoria
di qualunque genere, dalle pubbliche amministrazioni ¢ dai soggetti di cui al comma 125-bis del medesimo articolo, la
Societa attesta di non aver ricevuto tali somme.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signor Socio, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo propone di riportare a nuovo I'utile d'esercizio
pari ad Euro 1.027.747.

Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, nonché il risultato
economico dell’esercizio e corrisponde alle scritture contabili.

Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31/03/2023 unitamente con la proposta di destinazione del
risultato d’esercizio, cosi come predisposto dall’organo amministrativo.

11 Bilancio ¢ vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.

> _
¥aul Raymond ATKINSON)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

All'azionista unico di Optotec SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa Optotec SpA (la Societa),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 marzo 2023, dal conto economico, dal rendiconto finanziario
per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 marzo 2023, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformit alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformit ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societd di continuare

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale: Milano 20145 Piazza Tre Torri 2 Tel. 02 77851 Fax 02 7785240 Capitale Sociale Euro 6.890.000,00 i.v. C.F. e P.IVA e Reg. Imprese
Milano Monza Brianza Lodi 12079880155 Iscritta al n°® 110644 del Registro dei Revisori Legali - Altri Uffici: Ancona 60131 Via Sandro Totti 1
Tel. 071 2132311 - Bari 70122 Via Abate Gimma 72 Tel. 080 5640211 - Bergamo 24121 Largo Belotti 5 Tel. 035 229691 - Bologna 40126 Via
Angelo Finelli 8 Tel. 051 6186211 - Brescia 25121 Viale Duca d'Aosta 28 Tel. 030 3697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel. 005 7532311 -
Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 055 2482811 - Genova 16121 Piazza Piccapietra 9 Tel. 010 29041 - Napoli 80121 Via dei Mille 16 Tel. 081
36181 - Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 040 873481 - Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 001 349737 - Parma 43121 Viale Tanara 20/A
Tel. 0521 275911 - Pescara 65127 Piazza Ettore Troilo 8 Tel. 085 4545711 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06 570251 - Torino 10122 Corso
Palestro 10 Tel. 011 556771 - Trento 38122 Viale della Costituzione 33 Tel. 0461 237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 9o Tel. 0422 696911 -
Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 040 3480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 0432 25780 - Varese 21100 Via Albuzzi 43 Tel. 0332
285030 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel. 045 8263001 - Vicenza 36100 Piazza Pontelandolfo 9 Tel. 0444 393311

www.pwc.com/it


http://www.pwc

pwec

ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuiti aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivitd 0 non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischic di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societd;

. abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
° siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare 1'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
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elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi 0
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori della Optotec SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Optotec SpA al 31 marzo 2023, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio
e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Optotec SpA al
31 marzo 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione é coerente con il bilancio d’esercizio della Optotec SpA al
31 marzo 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Brescia, 14 giugno 2023

PricewaterhouseCoopers SpA

Alesséndro Mazzétti
(Revisore legale)
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Informazioni in calce al rendiconto finanziario

1l rendiconto finanziario & stato redatto secondo if metodo indiretto, cost come previsto dall'OIC 10,
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-03-2023

Nota integrativa, parte iniziale

Signor Socio, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/03/2023,

If bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali
cosl come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilitd; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modoe veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria delfa societd ed il risultato economico dell'esercizio.

Il contenute dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile,
mentre il rendiconto finanziario & stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter,

La nots integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inolire tuite le informazioni utili a fornire tna
corretta interpretazione del bilancio.

Attivita della socleta

La societd esercita attivitd di produzione, sviluppo e vendita di componenti, dispositivi, attrezzature ed accessori per reti di
telecomunicazione ¢ le reti FTTH in fibra ottica,

Si ricorda che, nel corso dell'esercizio 2021, la societd & stata oggeito di una acquisizione totalitaria da parte di STL
OPTICAL INTERCONNECT 8.P.A, Ne consegue che quest'ultima detiene n, 707.400 azioni ordinarie del valore nominale
di Euro 5,16 cadauna, corrispondenti a una partecipazione totalitaria nel capitale sociale di Optotec S.p.A..
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Le informazioni contenute nel presente documento sone presentate secendo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello
stato patrimaoniale e nel conto economico.

In riferimento a quante indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si atiesta che, ai sensi dell'att, 2423,
comma 3 del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare
una rappresentazione veritiera ¢ corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute
necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cosl come la presente nota infegrativa, sono siati redatti in unita di euro,

Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio & avvenuta nel rispetto det principio della prudenza, della rilevanza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivitd. In particolare, tenendo in considerazione le informazioni disponibili, si titiene che ricorrane le
condizioni affinché F'azienda continui a costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito
per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data di tiferimento del bilancio.
Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuitd aziendale non sono emerse significative incertezze,

Ai sensi dell'art. 2423-bis ¢.1 punte 1-bis C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della
sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti
secondo il principio ¢i competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono stati indicati
esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'ssercizio. Si & peraliro tenuto conto dei rischi ¢ dells perdite di
competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chivsura di questo.

Prospettiva della continuici aziendale

Per quanto concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio ¢ stata effettuata nella prospettiva della continuitd
aziendale e quindi tenendo contoe del fatto che l'azienda costituisce un complesso economico funzionante, destinato, almeno
per un prevedibile arco di tempo futuro (12 mest dalla data di riferimento di chiusura del bilancio), alla produzione di reddito.

Nella valutazione prospettica cirea il presupposto della continuita aziendale, non sono emerse significative incertezze né sono
state individuate ragionevoli motivazioni che potrebbero determinare ia cessazione dell'attivita,

"

Lo scenario nazionale e internazionale, anche nel corso nell'esercizio, & stato caratterizzato dal lieve perdurare della
diffusione della pandemia di Covid-19 e dalle conseguenti misure restrittive per il suo contenimento, poste in essere da parte
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delle aniorita pubbliche dei Paesi interessali, tra cui ITtalia. Tali circostanze anche per I'esercizio in corso non hanno
determinato ripercussioni, dirette ¢ indirette, sull'attivitd economica della societd. Allo stato attuale pertanto non si rilevano
rischi per la continuitd aziendale.

Lo stato patrimoniale, il conto economico,
presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desuntt.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale & del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute
da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art, 2423 ter del codice civile.

Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto piu
voci del prospetto di bilancio,

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sano verificati casi eccezionali che abbjano reso necessario il ricorse a deroghe di cui all'art, 2423, commi 4 e 5 del
codice civile

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art, 2423-bis comma 2 del
codice civile.

Correzione di errori rilevanti

Non sono emersi nell'esercizio etror rilevanti commessi in esercizi precedenti.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Si segnala che i dati del presente bilancio non sono pienamente comparabili con quelli dell'esercizio precedente chiuso al
31.03.2022, riferito ad un esercizio sociale di 3 mesi. Infatti si ricorda che in data 30 marzo 2022 la societd, con aito del
Notaio Andrea Milesi, rep n. 4788/3701, ha deliberato di modificare la data dell'esercizio sociale e di conseguenza quella di
chiusura dell'esercizio a partire dal giorno 1° aprile con chiusura al 31 marzo. Si rileva perfanto una modifica dello statuto
all'art.19. Per questo i dati, del precedente bilancio, sono riferiti ad un periodo di soli 3 mesi ovvero decorrente dal 1° gennaio
2022 al 31 marzo 2022,

Criteri di valutazione applicati

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto dall'art. 2426 del
Codice Civile. I eriteri di valutazione di cui all'art, 2426 del Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella redazione del
bilancio del precedente esercizio.

Ai sensi dell'atticolo 2427 ¢, 1 n. 1 del ¢.c. si illustrano i piu significativi criteri di valutazione adottati nel rispetio delle
disposizioni contenute all'art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per ke quali non sono previsti specifici criteri.

La sacietd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione interna,
inclusi tuiti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote costanti in relazione
alla residua possibiliti di utilizzazione del bene,

T costi di sviluppo sono stati iscritti nell'attivo di stato patrimoniale con il consenso del Collegio Sindacale in quanto aventi,
secondo prudente giudizio, le caratteristiche richieste dall'OIC 24: i costi sono recuperabili e hanno attinenza a specifici
progetti di sviluppo realizzabili e per i quali Ia societd possiede le necessarie risorse. Inoltre i costi hanno attinenza ad un

Bilancio di esercizio al 31-03-2023 Pag. 10 di 32
Generato automaticamente - Conforme alla tasscnomia itee-cl-2018-11-04



2,140 OPTOTEC SCCIETA' PER AZIONI O BREVEMENTE " OPT SPA ™

predotto o processo chiaramente definitc nonché identificabile e misurabile. Dal momento che & possibile stimarne
attendibilmente la vita utile, tali costi vengono ammortizzati secondo la loro vita utile

I beni immateriali, costituiti da licenze, sono ammortizzati nel periode minore tra la durata legale o contratiuale e la residua
possibilitd di utilizzazione.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo costo da
smmortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non & mantenuio se nei successivi esercizi vengono meno le ragioni
della rettifica effettuata.

L'iscrizione ¢ la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni immateriali & stata operata con il
consenso del Collegio Sindacale, ove ¢id sia previsto dal Codice Civile.

Immeobilizzazioni materiaki

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni
acquisiti ¢ sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione al netto dei relativi fondi di
ammortamento, inclusi tutti i costi ¢ gli oneri accessori di diretta imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzione
interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento della fabbricazions interna sostenufi nel periodo di fabbricazione e fino
al momento nel quale il bene pud essere utilizzato.

I costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodermamento e miglioramento degli elementi strutturali, nonché
quelli sostenuti per awmentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, ¢ le manutenzioni straordinarie in
cenformitd con quante disposto dall'OIC 16 ai par. da 49 a 53, sono stati capitalizzati solo in presenza di un aumento
significative e misurabile della capacitd produttiva o della vita utile. Per tali beni l'ammortamento & stato applicato in modo
unitario sul miovo valore contabile tenuto conto della residua vita utile,

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformitd con quanto disposto
dall'OIC 16 ai par.45 e 46, si & proceduto alla determinazione dei valori dei singoli cespiti ai fini di individuare la diversa
durata della lore vita utile.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammoriizzate in ogni esercizio
sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione. Tutti i cespiti,
compresi quelli temporaneamente non utilizzati, sono stati ammortizzati, ad eccezione di quelli la cui utilitd non si esaurisce,
e che sono costituiti da ferreni, fabbricati non strumentali e opere d'arte.

Sulla base di quante disposto dall'OIC 16 par.60, nel caso in cui il valore dei fabbricati incorpori anche il valore dei terreni
sui quali essi ingistono si & proceduto allo scorporo del valore del fabbricato.

L'ammortarmento decorre dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per l'uso.

Sono state applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate dalle realtd

aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime le condizioni previste
dall'OiC 16 par.61.

I piani di ammortamento, in conformitd dell'OIC 16 par.70 sono rivisti in caso di modifica della residua possibilitd di
ufilizzazione.

I cespiti obsoleti e quelli che non saranno pit utilizzati o utilizzabili nel ciclo produttivo, sulla base dell'OIC 16 par.80 non
sono stati ammortizzati ¢ sono stati valutati al minor valore tra il valore netto contabile e il valore recuperabile,

Le immobilizzazioni in corse non sono oggetio di ammortamento,
Qui di seguito sono specificate le aliquote applicate;

- Impianti e macchinari: 12%-30%

- Atirezzature industriali ¢ commerciali: 15%

- Altri beni:
. mobili e arredi: 12%
. macchine ufficio elettroniche: 20%
® autoveicoli; 25%

1l costo & stato rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione monetaria ed, in ogni caso, non eccede il valore
recuperabile.

B i £ ks
Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce B.ILS sono rilevati inizialmente alla data
in cui sorge unicamente l'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza gli acconti non sono oggetto di
ammortamento,
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Nella stessa voce sono iscritte le immobilizzazioni materiali in corso di costruzione, le quali sono rilevate inizialmente alla
data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono 1 costi intemi ed esterni sostenuti per la
realizzazione del bene. Tali costi rimangono iscritti in tale voce fino 4 quando non sia stato completato il progstto e non sono
oggetto di ammortamento fino a tale momento

Operazieni di locazione finanziaria

Le operazioni di locazione finanziatia sono rilevate, conformemente alla normativa civilistica vigente, sulla base del ‘metodo
patrimoniale' che prevede la contabilizzazione a conto economico dei canoni di locazione di competenza.

L'adozione della 'metodologia finanziaria’' avrebbe comportate la contabilizzazione a conto economice, in liogo dei canoni,
delle quote di ammortamento sul valore dei beni acquisiti in leasing, commisurate alla durata di utilizzo, e degli interessi sul
capitale residuo finanziato, olire all'iscrizione dei beni nell'attivo patrimoniale e del residuo debito nel passivo patrimoniale.

Si fa presente che i canoni leasing iscritii in bilancio si riferiscono al leasing di un'auto aziendale estinto nel corso del 2020 ed
il bene & stato riscaitato,

mimebilizzazioh finafizidie

Tutte le partecipazioni iscritte in bilancio sono state valutate con il metodo del costo, dove per costo s'intende l'onere
sostenuto per Yacquisto, indipendentemente dalle modalitd di pagamento, comprensivo degli eventuali oneri accessori
(commissioni e spese bancarie, bolli, intermediazione bancaria, ecc.)

Puartecipazioni immobilizzate

Le partecipazioni immobilizzate, quotate e non quotate, sono state valutate attribuendo a ciascuna partecipazione il costo
specificamente sostenuto.

Le pattecipazioni in imprese controllate e collegate e in joint venture sono state valutate secondo la corrispondente frazione
del patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato dalle imprese partecipate, detratti i dividendi ed operate le
rettifiche richieste dai principi di redazione del bifancio consolidato, nonché quelle necessarie per il rispetto dei principi
indicati negli articoli 2423 e 2423 bis c.c.

—

izfoni uidnzinmd

T crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati valutati al presumibile valore di realizzo avvalendosi della
facoltd concessa dall'art. 2435-bis c.c.

Le rimanenze sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi ¢ dei benefici connessi ai beni acquisiti e sono
iscritte al minor valore tra il costo di acquisto o di produzione, comprensivo di tutti 1 costi ¢ oneri accessori di diretta
imputazione e dei costi indireti inerenti alla preduzione interna, ed il presumibile valore di realizzo desumibile
dall'andamento del mercato.

Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo di acquisto, oltre agli oneri accessori. Il costo di acquiste dei materiali
include, oltre al prezzo, anche i costi di trasporto, dogana, altri tributi e gli altri costi direttamente imputabili 2 quel materiale.
I resi, gli sconti commerciali, gli abbuoni e premi sono stati portati in diminuzione dei costi.

Per costo di produzione si intendono futti i costi diretti e indiretli per la quota ragionevolmente imputabile al prodotto,
relativa al periodo di fabbricazione e fino al momente a partire dal quale il bene pud essere utilizzato, considerati sulla base
della capacitd produttiva normale. Il costo di produzione non comprende i costi generali e amministrativi, i costi di
distribuzione e 1 costi di ricerca e sviluppo.

M valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato & pari alla stima del prezze di vendita delle merci e dei
prodotti finiti nel corso della normale gestione, al netto dei presunti costi di completamento e dei costi diretti di vendita, Ai
fini della determinazione del valore di realizzazione desumibile dalf'andamento del mercato, si tiene conto, tra l'aliro, del
tasso di obsolescenza ¢ dei tempi di rigire del magazzino.

I beni fungibili sono stati valutati applicando il metodo del "Costo medio ponderato™.
I prodotti in corso di [avorazione sono iscritfi in base alle spese sostenute nell'esercizio.
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Crediti

Si segnala che I'OIC 135 dispone che i crediti possono essere valutati al valore di presumibile realizzo senza applicare il
criterio di valutazione del costo ammortizzato e l'attualizzazione,

Si segnala pertanto che nel presente bilancio, i crediti sono stati esposti al presumibile valore di realizzo, conformemenie a
quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n, 8 del codice civile.

I crediti sono rappresentati in bilancio al netio dell'iscrizione di un fondo svalutazione a copertura dei crediti ritenuti
inesigibili, nonché del generico rischio relativo ai rimanenti crediti, basato su stime effettuate sulla base dell'esperienza
passata, dell'andamento degli indici di anzianita dei crediti scaduti, della situazione economica generale, di setfore e di rischio
paese, nonché sui fatti intervenuti dopo 1a chiusura dell'esercizio che hanno riflessi sui valori alla data del bilaneio.

Per i crediti assistiti da garanzie si ¢ tenuto conto degli effetti relativi all'escussione delle garanzie, € per i crediti assicurati si
¢ tenuto conto sole della quota non coperta dal'assicurazione,

Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

La voce 'Crediti tributari' accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un diritto di realizzo
{ramite rimborso o in compensazione,

La voce Tmposte anticipate’ accoglie le attivitd per imposte anticipate determinate in base alle differenze temporanee
deducibili o al riporte a nuovoe delle perdite fiscali, applicando Maliquota stimata in vigore al momento in cui si ritiene tali
differenze si riverseranno,

Le attivitd per imposte anticipate connesse ad una perdita fiscale sono state rilevate in presenza di ragionevole certezza del
loro futuro recupero, comprovata da una pianificazione fiscale per un ragionevole periodo di tempo che prevede redditi
imponibili sufficienti per utilizzare le perdite riportabili e/o dalla presenza di differenze temporanee imponibili sufficienti ad
assorbire le perdite riportabili,

Disponibilitaligtide

Le disponibilita liquide sono valutate al valore nominale,

ST

Ratsi efigcontiatiyi

[ risconti ¢ ratei a sono stati calcolati secondo il eriterio del "tempo economico" dal momento che le prestazioni contrattuali
ticevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e quindi la ripartizione del costo (e dunque Tl'attribuzione

all'esercizio in corso della quota parte di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione
come precisato nel principio contabile OIC 18,

BALIHERIS AEHY

et T,

Le voci sone esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OTC 28.

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto conto delle disposizioni
legislative ¢ delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, ¢ comprende le quote annue maturate ¢ le
rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT, L'ammontare del fondo ¢& rilevato al netio degli acconti erogati e
delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'ssercizio e tappresenta il debito certo
nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Bebiti

I debiti sono stati esposti in bilancio al valore nominale, avvalendosi della facoltd concessa dell'art.2435-bis Codice Civile.

legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria.

I debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i benefici; quelli
relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazions; quelli finanziari ¢ di alira natura al momento in
cui scaturisce l'obbligazione verso la controparte.

I debiti tributari accolgono le passivitd per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale sostituto, ¢ non
ancora versate alla data del bilancio, e, ove 1a compensazione & ammessa, sono iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconto e
crediti d'imposta.

Valori in valuta
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Le attivitd e le passivitd monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti ella data di chiusura dell'esercizio, con
imputazione a conto economico dei relativi uiili e perdite su cambi.

L'eventuale utile netto derivante dalladeguamento ai cambi & iscritto, per la parte non assorbita dall'eventuale perdita
dell'esercizio, in una apposita riserva non distribuibile fino al momento del realizzo.

Costi e ricavi
I ricavi sono iserifti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle imposte direttamenie
connesse agli stessi.

I ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio & reso, ovvero quando la presiazione ¢ stata
effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi continuative i relativi ricavi sono iscritii per la quota maturata,

I costi ed oneri sono imputati per competenza ¢ secondo natura, al nefto def resi, abbuoni, sconti ¢ premi, nel rispetto del
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dall'OIC 12.

Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici.

Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iseritti quando il servizio & stato ricevuto, ovvero quando la prestazione si
& conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

I proventi e gli oneri finanziari sono iscritii per competenza in relazione alla quota maturata nelil'esercizio.

imposte correnti, anticipate e differite
Le imposte sono accantonate sulla base dell'applicazione delle norme tributarie vigenti,

Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio cosi come risultanti dalle dichiarazioni fiscali; le
imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e sanzioni
¢ sono inolire riferite alla differenza positiva {o negativa) tra l'ammontare dovuto a seguito della definizione di un
contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti.

Le imposte differite sono calcolate secondo it eriterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare cumulativo di
tutte le differenze temporance, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel momento in eui tali differenze temporanee
si riverseranno (sulla base dell'sliquota effettiva dell'ultimo esercizio).

Le imposte anticipate sono rilevate se esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui 8i riverseranno le
differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non
inferiore all'arnmontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Altre informazioni
Oherazioni coh:

La societd, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter del codice civile, attesta che nel cerso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna
operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.
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Nota integrativa, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delie immobilizzazioni immateriali

Dopeo lliscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad € 46,594, le immobilizzazioni

immateriali ammontano ad € 84.730

Nella tabella sonoe esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggeto.

3,000

120.000 6.640 129640
9,999 450 1,660 12.109
110.001 2,650 4,980 117,531
- 13.793 . 13.703
40,000 5,608 996 46594
(40.000)

8.185

(996)

{32.801)

120,000

16,793

6.640

143,433

49,999 6.048 2.656 58.703
70.001 10.745 3.984 84,730

La voce "Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere di ingegno” ¢ costituita da licenze d'uso per un
importo pari ad Buro 10.745 al netto del relativo fondo ammortamento di € 6.048.

La voce "Alire immobilizzazioni immateriali" fanno riferimento ad altre spese pluriennali per un importo pari ad Eure 3.984

al netto del relativo fondo ammortamento di € 2.656,

La voce “Costi di sviluppo” fa riferimento a costi del personale per attivitd di sviluppo su prodotti futuri; si & ritenuto
opportune capitalizzarla a seguito di parere favorevole del Collegio sindacale poiché i requisiti previsti dall'OIC 24 risultano

soddisfatti

Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al lordo dei relativi fondi animortamento ammontano ad € 584.644; i fondi di amamortamento

risultano essere pari ad € 808.450,

Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto

573.270

200.446

203.713

1.076.429
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" impfanti s | Atirezza

104,917

241.721

70.580

‘macch I:r;ljilr_l_O__ I
468.353 659.211
R 417.218

27.845 149.487 7.488 131.857 318.6685
40,994 78.290 28,955 - 149.230
(13.149) 71477 (22.459) 131.857 167.426
501.115 448.913 211.209 131.867 1.393.004
509.347 136.015 163.088 - 808.450
01.768 312,808 48,121 131.857 504,644

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni, composizione della vocs "Aliri beni”
La voce "Altri beni" pari a € 48.121, al netio dei relativi fondi ammortamento per complessivi € 163.088, & cosi composta:

| " Velors dl inizlo esercisio. . _ Variazioni nelFesercizlo . . Valofe di fine osérolzio
Autovetture 50.746 {23.651) 27085
Telefoni callular] 3.960 (1.232} 2.728
Apparecchiature eleftroniche 13.380 3327 16,707
Mabill per Flere 184 {184) -
Implanto allarme 2310 {720} 1.590
Totale 70.580 {22.456) 48.121

Operazioni di locazione finanziaria

La societd ajla data di chiusura deli'esercizio non ha in corso aleun contratto di leasing finanziario,

Immobilizzazionl finanziarie

Movimenti di partecipazioni, altri titoli ¢ strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 100413, di cui non risulia aleuna variazione

rispetto all'esercizio precedente.

100.413

100.413

100.413 31.081
09,643 770 100,413 31.081
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Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggeito.

varlazlon] nofl'esercizio (Valcre di fine ssercizic arolzlo’
540.107 540.107 640107
540.107 540.107 540.107

I crediti iscritti tra le immobilizzazioni si riferiscono esclusivamente al finanziamento infruttiferc d'interessi, concesso nel
corso dell'esercizio, alla societa controllante STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Nel seguente prospetto sonoe indicate le partecipazioni relative ad imprese controllate nonché le ulteriori indicazioni richieste
dall'art 2427 del codice civile. Si precisa che i numeri indicati si riferiscono al 31.03.2023, data di chiusura dell'esercizio delia
controllata..

Lugano (EE}) g2.121 4268317 802.6574 92.121 100,00% 99.641

In merito alla differenza tra il valore di carico e il patrimonio netto di spettanza della Societa controllata, si precisa che non
essendoci indicatori di perdita durevole della partecipazione, non si & proceduto a variarne il valore, mantenendo pertanto il
prezzo di acquisto

Strumenti finanziari attivi

Il valore degli strumenti finanziari attivi, per € 31.81, imputato a bilancio al 31.03.2023, corrisponde al mark to market alla
medesima data scaturito a seguito della sottoscrizione di un contratto di finanziamento bancario, di cui si dard maggiore
informazione nel proseguo della presente nota integrativa, e pertanto alla sottoscrizione contestuale di contratto di derivati
non quotati a copertura nella variazione del tasso d'interesse,

Attivo circolante

Rimanenze

I bemni sono rilevati nelle rimanenze nel momento in cui avviene il frasferimento dei rischi e i benefici connessi ai beni
acquisiti, ¢ conseguentemente includono i beni esistenti presso i magazzini della societd, ad esclusione di quelli ricevuti da
terzi per i quali non & stato acquisito il diritte di proprietd (in visione, in conto lavorazione, in conto deposito), i beni di
proprietd verso terzi (in visione, in conte lavorazione, in conto deposito) e 1 beni in viaggio ove siano stati gid trasferiti i
rischi e i benefici connessi ai beni acquisiti.

Le rimanenze comprese nell'attivo cireolante sono pari a € 5.647.817 (€ 8.038.360 nel precedente esercizio).
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rimanenze.

1.409.938 (334,859) 1,075,079

170,003 (12.781) 166,222
6,449,419 (2.042.003) 4.406.516
8,038,360 (2.390.543) 5.647.817

Crediti iscritti nell'attivo circolante
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti comprest nell'atiivo circolante sono pari. a € 6.609.436 (€ 4.795.134 nel precedente esercizio).
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Nella seguente tabella vengono esposte Je informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'ativo circolante nonché,
se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

T Quola seadents
5.501.388 5.501.388
358.941 (356.941} - .
- 385.823 385,823 385.823
1,149,676 (614.460) 535.116 535.116
84.690 (59.936) 24.764 '
220.459 (58.044) 162.415 162.415
4,795,134 1.814.362 6.609.496 6.584.742

T crediti verso clienti, composti anche per € 1.804.956 da fatture da emeitere, sono esposti al netto del fondo svalutazione

crediti, il quale ammonta ad € 33.278.

T crediti tributari si riferiscono principalmente al credito IV A, al credito Ires ed al credito Trap.

I crediti per imposte anticipate sono relativi a differenze temporanee deducibili, per una descrizione delle quali si rinvia al
relativo paragrafo nell'ultima parie della presente nota integrativa.

I crediti verso altri si riferiscono principalmente ad acconti versati a fornitori e depositi cauzionali.

I crediti verso imprese controllati, per complessivi € 385,823, sono relativi sia al credito per adesione al consolidato fiscale
per € 26,882 sia a crediti di natura non finanziaria verso il socio STL Optical Interconnect S.p.a. per € 358,941, In merite a
quest'ultimo si segnala che nel corso dell'esercizio precedente era stato erroneamente riclassificato tra i crediti verso

controllate,

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti neil'attivo circolante,

1.054 675

218.109

5.501.388

385.823 - - | 385823
535.116 - - | 535,116

24.754 - - 24,754
162.415 - ~ | 182415

2,162,783 [218.108

4,226,804 16,609,496

Disponibilita liquide

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle disponibilitd liquide,
Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante sono pari a € 4.800.373 (€ 3.346.513 nel precedente esercizio).

3.34b.953

1.454.181

4.800.114
580 (301) 259
3.346.513 1.453.860 4.800.373

Ratei e risconti attivi

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti attivi,
I ratei e risconti attivi sono pari 2 € 57.289 (€ 7.332 nel precedente esercizio)
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oo ivalore dinizio esercizio Valore di fine esercizio
Riscontlattivl -~ o0 7.332 49.957 57,289
Totals ra 49.957 57.289

contl attivi 7.332

Trattasi di poste relative principalmente ai canoni di noleggio a lungo termine di autovetture, canoni e licenze software, alla
tassa per il possesso delle anto ed ai costi assicurativi, Per quanto attiene la voce ratei attivi, al 1,03.2022 non risulta

valorizzata

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi ¢ gli aliri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art, 2427, ¢. 1, n. 8 del

cedice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Nota integrativa, passivo ¢ patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i moviment; delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.
Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del patrimenio
netto, nonché il dettaglic delle altre riserve, se presenti in bilancio.

3.850.184

3.860,184

3.526.505

3.525.505

850.460

850.460

751.819

(751.51@3)'

3

751.822

- “ 31.081 - 31.081

1.5286.561 {1.344,022) - 72888 [ §10,001
(72538} - 72.538 - | 3.088.057 | 3.096,057
10,232,084 (2.095.841) | 103.619 72.541 | 3.096.057 |11.263.378

Le movimentazioni del Patrimonic Netto avvenute nel corso dell'esercizio si riferiscono:
- al risultato d'esercizio al 31.03.2023 per un importo pari ad Euro 3.096,057;
- alla destinazione del risultato d'esercizio al 31.03.2022 a Utili (Perdite) portate a nuovo per un importo pari ad Euro

72.538

- alla distribuzione di dividendi per € 2.095.841 tramite il prelieve di € 751,819 dalla riserva straordinaria e per €
1.344.022 dagli utili portati a nuovo, cosi come da verbale d'assemblea ordinaria dello scorso 13 dicembre 2022.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilitd, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti ire esercizi.

. pbrto T T e e e Quolasppnlb
19.650.184 -
- [3.525.505 3.525.595
850.460 | Utili AR 850.460
31.081 | Capltale .
1 110,001 | Lt AB;C 110.001
la167.321 | E 4.486.056
4,446,056
40,000
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Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri

vincoli statutari E: altro

In merito alla quota nen distribuibile, indicata nella tabella precedente, si segnala che essa 8 composta dalla riserva legale,

dalla riserva di rivalutazione e dal vincolo previsto dall’art. 2426- n. 5 del Codice Civile.

Variazioni della riserva per

Al sensi dell'art, 2427-bis, comma. 1b-quater del codice civile, nel seguente prospetto sono illustrati i movimenti delle riserve

di fair value avvenuti nell'esercizio.

La riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi, corrisponde al valore del mark fo mavker al 31,03,2023 del
contratto di derivato non quotato sottoscritto a copertura delle oscillazioni del tasso d'interesse sul contratto di finanziamento

bancario, questultimo avente decorrenza dal 07.06.2022

Riserva di rivalutazione

La composizione delie riserve di rivalutazione & la seguente:

Utlllzzo per.
- copertura‘perdit

2.537.081 0

2.537.081

988.512 ] 988.512
1.548.569 G 1.548.589
2.537.081 ¢ 2.537.081
3.525.583 0 3,525,583

Trattamento di fine rapporte di lavoro subordinato

Nella seguente fabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni del trattamento di fine rapporto di lavoro

subordinato.

e

219.385

87.862

167,753

(79.891)

139,504

Debiti
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Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti ¢ le eventuali informazioni relative
alla scadenza degli stessi,

- 27.080 27.980 27.980 -
4.870.720 672,309 5,5438.023 5.543.02¢ -
300.000 {300.000} - - -
658.299 (605.692) 52,607 52,607 -
105,796 25178 130.974 130.974 -
434.672 {85.960) 348,712 348,712 -
6.369.522 603,646 7.053.068 8.313.768 7349.300

Tl debito verso banche & composto sai dal debito per utilizzo delle carte di credito per € 27.980 sia dal debito verso Banco
BPM S.p.a. per il finanziamento ricevuto per € 948,129 di cui € 208.830 avente scadenza entro 12 mesi ed € 739.300 con

scadenza olire i 12 mesi. Si segnala che il predetto finanziamento ha le seguenti caratteristiche:

Data di decorrenza: 07.06.2022;
N. di rate di preammorfamento: 3;

Data inizio ammortamento; 31.12.
Importo eggetto di finanziamento:

Tasso applicato: 4,0150 %
Periodiciti rimborso: trimesirale;

2022;
€ 1.000.000;

Durata di preammortamento: 7 mesi;

Durata ammortamento: 54 mesi.

I debito per acconti, si riferisce agli anticipi ricevufi dai clienti ed ancora in essere al 31.03.2023.

La voce "Debiti verso fornitori” & composta dal debito per fatture gia ricevute per € 5.040.085, dal debito per fatture da
ricevere per € 478,091, dal debito verso il collegio sindacale per € 25.000. L'importo ¢ esposto al netto delle note di credito da
ricevere per € 147.

La voce "Debiti tributari” accoglie principalmente le passivitd per imposte certe ¢ determinate e da debiti per ritenute
effettuate.

La voce "Debiti verso Istituti di previdenza" si riferisce principalmente ai debiti per contributi previdenziali.

La voce "Aliri Debiti" si riferisce principalmente ai debiti verso il personale dipendente per ferie/rol maturati, dal debito per
13esime stanziato per competenza e dal debito verso amministratore.

Non sussistono debiti avente scadenza oltre 1 5 anni.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

940.766

944.766

27.080 - 27.980
697.120 14.845.808 15.543.029
B2.607 - 52,607
130,974 - | 130874
348.712 - | 248712
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- Area g_e'i:__bgr_:aﬁca'_:' . h _ 'It'a.I_Ia"' Estero. |- Totale.

Deblt] . . ... U+ 12207459 (4.845.908 |7.053.068

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Al sensi e per gli effetti dell'art. 2427, comma 1 n. 6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti sociali assistiti da
garanzie reali,

Dbl non assistiti da garanzie reatl | Totale :

949.766 | 940.766
27.980 27.980
5.543.029 |5.543.029

52.807 52.807
130,074 | 130.974
348712 | 348712

7.053.088 |7.053.066

La societd non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.
Ratei e risconti passivi

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti passivi.

“|Valors.dl Intzié eserelzlé Variazione nll'esercizio

1.500 {4,500
1.500 {1.500)
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Nota integrativa, conte economico

1l conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio,

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in
bilancio secondo quanto previsto dall'art. 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie gestioni:
caraiteristica, accessoria e finanziaria.

L'attivita caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa € nel
settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare e distintiva dell'attivita
economica svolta dalla societ, per Ia quale la stessa & finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generanc componenti di reddito che fanno parte
defl'attivitd ordinaria ma non rientrano nell'attivita caratteristica e finanziatia,

Valore della produzione

1 ricavi sono iseritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché' dells imposte direttamente
connesse agli stessi.

Per quanto concerne la cessione di beni, i relativi ticavi sono iseritti quando si & verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici.

I ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio é reso, ovvero quando la prestazione & siata
effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi continuative i relativi ricavi sono iscritti per la quota maturata.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione che comprende i costi diretti
(materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) e i costi generali di produzione, per la quota
ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite & pronto per
T'uso; con gli stessi criteri sono aggiunti gli eventuali oneri relativi al finanziamento della sua fabbricazione.

11 valore della produzione & cosi costituito:

5y o - R A|31032023 . AI 31032022 " - ;.....:; Varlazlone . :
Ricavi delle vendite e prestazioni 18.347.97% 4.592.640 11.755.339
Variazione fmanenze prodotfi (2,155.683) 343,777 (2.499.460Q)
Altr ricavi e proventi 205.135 56.145 238.880
Totale 14.487.431 4.992.562 9.494.869

Gli altri ricavi e proventi sono iscritti nel valore della produziene del conto economico per complessivi € 295.135 (€ 56.145
nel precedente esercizio). La composizione delle singole voci & costituita principalmente da sopravvenienze atfive, riaddebito
costi, recupero spese ed altri ricavi,

Come gid indicato nella parte iniziale della presente nota integrativa, si ricorda che i dati del presente bilancio non sono
pienamente comparabili con quelli defl'esercizio precedente chiuso al 31.03.2022, riferito ad un esercizio sociale di 3 mesi.
Infatti si ricorda che in data 30 marzo 2022 la societd, con atte del Notaio Andrea Milesi, rep n. 4788/3701, ha deliberato di
modificare la data dell'esercizio sociale e di conseguenza quella di chiusura dell'ssercizio a partire dal giorno 1° aprile con
chiusura al 31 marzo. Si rileva pertanto una modifica dello statuto all'art.19. Per questo i dati, del precedente bilancio, sono
riferiti ad un periodo di soli 3 mesi ovvero decorrente dal 1° gennaio 2022 al 31 marzo 2022

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza € secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetio del
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.
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Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici.

Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevute, ovvero quando la prestazione si
¢ conclusa, menire, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

Costi per materie prime, sussidiarie, di consano e di merci

Pari ad € 9.395.786 (€ 3.833.893 nel precedente esercizio), si riferiscone, ad acquisti di materie prime, di prodotii finiti e, ad
acquisti di materiale di produzione e costi accessori all'acquisto dei predetti beni,

Costi per servizi

Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi € 1.407.219 (€ 456.142 nel
precedente esercizio),

Costi per godimento beni di terzi

Le spese per godimento beni di terzi per complessivi € 294.287 (€ 65.559 nel precedente esercizio). Si riferiscono
principalmente a canoni di locazione & immobili, presso cui viene svolta l'attivita d'impresa, e canoni di noleggio.

Costi per il personale

La voce, pari a € 2.689.598 (€ 683.595 nel precedente esercizio), comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi
compresi i miglioramenti di merito, 1 contributi sociali e assistenziali,

Ammortamenti e svalutazioni

Gli ammortamenti relativi alle ioumobilizzazioni immateriali sono stati calcolati sulla base di sistematici piani di
ammeortamento. Tale voce al 31 marzo 2023 ammonta a complessivi Buro 46,394,

Per quanto concerne gli ammortamenti di immobilizzazioni materiali si specifica che ghi stessi sono stati calcolati sulla base
della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Tale voce al 31 marzo 2023 ammonta a complessivi
Euro 149.235.

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono iscriiti nei costi della produzione del conto economico per complessivi € 116.6133 (€
86.183 nel precedente esercizio). Si riferiscono principalmente a sopravvenienze passive e tasse di rinnovo marchi e brevetti

Come gi4 indicato nella parte iniziale della presente nota integrativa, si ricorda che i dati del presente bilancio non sono
pienamente comparabili con quelli dell'esercizio precedente chiuso al 31.03.2022, riferito ad un esescizio sociale di 3 mesi.

Proventi e oneri finanziari
I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.
osizione dei i rtecipazione

I dividendi gono rilevati nell'esercizio in cui ne & stata deliberata la distribuzione. La proventi da parlecipazione da imprese
controllate si riferisce esclusivamente al dividendo percepifo dalla societd Optotec International S.A..

.. ]

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 12 del codice civile la suddivisione della voce "interessi ed
altri oneri finanziari" & relativa a debiti verso banche e interessi derivanti da factoring.

derivante da valutazieni delle attivitd e passivitd in valuta iscritte in bilancio alla fine dell'esercizio
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7 Descrizions - . Importo in bilancio Parte valutativa - Parte realizzats.
Utile su cambi 44.387 - 44.387
Perdita su cambi (332.308) - (332.308)
Totale voce (287.92%) - (267.921)

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/coste di entita o incidenza
eccezionali

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di entitd o
incidenza eccezionali

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entita o incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La societd ha provvedute allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme tributarie
vigenti, Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio cosi come risultanti dalle dichiarazioni
fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e
sanzioni e sono inolire riferite alla differenza positiva (o negativa) tra l'ammontare dovuto a seguito della definizione di un
contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite ¢ le
imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a
deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Si segnala che la societd ha optato per l'adesione al regime di consolidato fiscale ingieme alla controllante STL OPTICAL
INTERCONNECT S.P.A. Per il periodo in commento nella presente nota integrativa, la societd ha trasferito una perdita
fiscale pari ad € 111.938. '

Ad fini delle imposte correnti, iscritte a bilancio, esse si riferiscono allo stanziamento dell'imposta IRAP per € 22,0535,

i - N—— I
Imposteirelalivead esercizi bracedant!

Le imposte relative ad esercizi precedenti si riferiscono esclusivamente allo stanziamento dell'mposta IRAP del periodo 1
gennaio 2022 - 31 marzo 2022, che non era stata inserita nel bilancio del medesimo periodo,

T T e TR L
inipaste diftefiie’s ahticinate
Le imposte differite sono calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare cumulativo di

tutte le differenze temperanes, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel momento in cui tali differenze temporanee
g1 riverseranno (sulla base dell'aliquota effettiva dell'ultimo esercizio).

Le imposte anticipate sono rilevate poiché esiste la ragionevole certezza dell'ssistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le
differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non
inferiore all'ammentare delle differenze che si andranno ad annullare.

Nel seguente prospeito & analiticamente indicata la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando l'aliquota applicata e le variazicni rispetto all'esercizio precedente,
gli importi accreditati o addebitati a conto economico oppure a patrimonio netto

et nal 1 il

iale: nizial
(105.221) 33278  24% 13,240 24%, 7.987  (25.253)

Fondo svalut, 138.499

crediti
Fondo . svalut, 100.000 - (100.000) - 27,9% 27,900 27,9% - (27.900)

magazzino

24%

Silanclo di esercizio al 31-03-2023 Pag. 26 di 32
Generato altomaticameante - Conforme alla tassonomia itec-ci-2018-11-04



v.2.14,0 OPTOTEC SOCIETA' PER AZION! O EREVEMENTE " OPT SPA -

Si segnala che a conto economico ¢ stata imputata anche la variazione delle imposte anticipate per il periodo 1 gennaio 2022 -
31 marzo 2022 per € 23.550, non iscritta nel bilancio del medesimo periodo.
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

La societd ha predisposto il rendiconto finanzierio che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le variazioni
intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione finanziaria; esso pone in
evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui l'impresa ha avuto necessitd nel corso dell'esercizio nonché i relativi
impieghi,

In metito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione dell'OIC 10, il metodo indiretto in
base al quale il flusso di liquiditd & ricostruito rettificando il risultato di esercizio delle componenti non monetatie,
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Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.
Dati sull'occupazione

Nel seguente prospetio ¢ indicato il numere medio dei dipendent, ripartito per categoria e calcolato considerando 1z media
giornaliera.

20
26

65

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 16 del codice civile,

Conpenai” . | 326,000

Comipensi al revisore legale o societa di revisione

Nella seguente tabella sono indicati, suddivisi per tipologia di servizi prestati, i compensi spettanti alla societa di revisione.

22.001

legate o alla:socletadi fevisionie [22.001

Categorie di azioni emesse dalla societa

1l capitale sociale pari ad € 3.650.184 & composto da n, 707,400 di azioni del valore nominale di Euro 5,16 ciascuna e risulta
interamente versato.

Titoli emessi dalla societa
La societd non ha emesso aleun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art, 2427 1. 18 codice civile
Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

La societd non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell'articolo 2346, cemma 6 del codice civile

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Si d4 atto che la Societd ha provveduto a rilasciare garanzia per un totale di € 1.780.927 ad istituti bancari nonché assicurativi.
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Tnformazioni sui patrimoni ¢ i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

dell'art. 2427 del codice civile,

“ﬁ’ﬁi‘sﬂ"ij‘

Fifianziamant dEStnHtEd.\ino Speciico aftare
9 attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n, 21
dell'art, 2427 del codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

In ragione ai rapporti con le parti correlate, si segnala che esse sono rappresentate dal credito vantato nei confronti della
controllante STL OPTICAL INTERCONNECT S.P.A. per € 385.823 iscritto nell'attivo circolante, di cui € 26.883 derivante
dall'adesione al consolidato fiscale, e dal credito per finanziamento infruttifero per € 540.107 iscritto tra Je immobilizzazioni
finanziarie.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere aloun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Con riferimento al punto 22-quater dell'art, 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo successivi alla chiusura
dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante sull'andamento patrimoniale, finanziaric ed economico.

In relazione al conflitto tra Ia Russia e 'Ucraina, si precisa che la societd non opera né sul mercato russo né in quello ucraino,
non subisce quindi conseguenze dirette dal conflitto se non, come tutti, gli effetti dell'aumento dei costi delie materie prime
tra cui anche l'energia e il gas. La Societa si & adoperata per mitigarli nel limite del possibile.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese
di cui si fa parte in quanto controllata

Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinquies e sexies del codice civile.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

In osservanza di quanto richiesto dall'art. 2427-bis del codice civile, nel rispetto del principio della rappresentazione veritiers
e cotretta degli impegni aziendali, si forniscono di seguito le opportune informazioni.

Nel corso dell'esercizio in commento la societd ha sottoscritto un contratio di derivati non quotati a copertura del tasso
d'interesse del contratto di finanziamento sottoscritto parallelamente a quello del derivato.

11 contratto ha le seguenti caratteristiche:
- Importo nozionale contrattuale: € 1.000.000;
- Importo nozionale al 31.03.2023: € 945.233,56;
- Mark to market al 31.03.2023: € 31.080,95.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento :
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Ai sensi dell'art. 2497-bis, comma 4 del codice civile, si attesta che la societd non ¢ soggetta all'altrui attivita di direzione e
coordinamento.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di-dare evidenza in nota
integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti
e comungue vantaggi economici di qualingue genere dalle pubbliche amministrazioni & dai soggetii di cui al comma 125 del
medesimo articolo, ta Sacietd attesta che non ha ricevuto nell'esercizio le suddette somme di denaro

Proposta di destinaziene degli utili o di copertura delle perdite

Bignor Socio, alla luce di quanto sopra esposto, I'Organo Amministrativo Vi propone di destinare lintero utile d'esercizio, che
ammonta ad € 3.096,057, a dividendo soci.
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Nota integrativa, parte finale

Signor Socio, Vi confermiamo che il presente bilancio, composio da stalo palrimoniale, conlo cconomico, rendiconto
finanziario e nota integraliva rappresenla in modo veritiero e corretio la siluazions patrimoniale e finanziaia della societd,
nanché il risultato economico dell'esercizio ¢ corrisponde alle seritinre contabili, Vi invitianto pertanto ad approvare il
progetto di bilancio al 31/03/2023 anitaente con [a proposta di destinazione del risuttalo d'esercizio, cos! come predisposto
dall’Organo Amministrative,

II Bilancio & vero e reale e corrisponde alle seritture contabili

Per il Consiglio di Amministrazione
T

'stratje elegald
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Sterlite Technologies INC BS as on 31st March 2023

BS

IND A4S for ST1 Az 3t 31-Mar-2023 {Amounts Scaled to ')

Balance Sheet

ASSETS
Non-current assets
Property, Mant and Equipment
Cagital work-in-progress
Cither Non-currént assels
Toral Non Current assots
Current assets
inventornss
Financial Assets
Investinents
Trade receivables
| oans
Cash and cash equivalentsy
Crher Bank balances
ther Current Financial Assets
Other cufrent assels
Total current assets
Total Aszets
EQUMTY AND LIABILITIES
Equity
Lguity share capital
Orther Equity
Total Eguty
Liabilities
Non-current lizbilities
Fmancual Labilities
Borrowings
Lease Liability {(Non-current)
Other financial habilities
Employee benefit obfigations
Provisions
Dthet nan-current Habidites
Dieferred tax liabilities {Net)
Total Non-Current babilitiss
Current ligbilities
Financial Liabilitios
Borrowings
Lease Liabifity {Current)
Trade payables
Other financial habilites
Other current habilities
Employee benefit obligations
Provisions
Current tax liabifities (Net)
Total current habifities
Total Equity and Lisbilities
Uinmapped Gls

148
10

15

SRR

R R

249,271;704.57
7,130,855.62
2,678,0950.95

36,082,511 14

57.,52/.869.01
B5,697,754.56

13,174,844.25

272.215.00
217.862.44

136,890,525.26

175,873.056.40

13,023,754.80
13,023,754.80

4,508, 342.45
4,638,091 37
0R7.6564.95
458.94

236883083
11,515,7264.65
736,577.92

605,757,560
148,341,781.01
88,000,060
%39,522.08

871,311.30

151,434,036.95

175,973,056.40

{2,328,527.55)

2 405255 864 &1
HHh 847 406 30
220211 555 56

3211405 840 37

A 727 064 908 55

5368 354 492 12
1082 575 452 02

22 347 908 55
17801758 69
11,245 295,104 01
4 459 708 044 38

1.G70 151,251 92
1,000,161 631 92

370 450 490 12
387,111 8657 B
1156 472G 76

377110

194 B46 828 30
046 206 206 20
60 524 807 89

48.775.101.89
12,189 244 145 b9
7230 950 60
44,332 528 11

71.585 648 52
12,443 334 81817
14,459 706044 33

{161,335 108 75)



Sterlite Technologies INC PL as on 31st March 2023

P&L

1D A% for 5T1 For the penod year ended 31-Mar-2023 (Amounts Scaled ta ')

Prefit and Loss Note 5T1_Consol| STl _Consol|
usp iR
INCOME - R3]

Ravenue from aperations
Oher Incame
Tetal income (i)
EXPEMNSES
LCost of raw matenial and components consumed
Purchase of 1raded goods
Changes i imventonies of fmished goods, work-in-trogress, Traded
goods and Lonstruction work-m-piogress
Emaoloyeer benefits expanse
Dther expenses
Total Experne (i)
Earmings before interest, tex, depreciation and amortisation
[EBrTDA) (1) - (11}
Depgreciation and amortisalon expense
Fenance Costs
Hinance Income
Profit before tax & share in profit/{loss) of joint venture
Profit befors tex
Tax expense
Current fax
Dtz redd tax
Tota! tax expenses
Profit from continuing operations
Profit for the year
Other compreh ive ir
Other comprehensive income to be reclassified to profit orloss
in subsequent periods
Exchange differences on tramiastion of foreign operations

MNet other comprehensive ir to be reclassified to profit or
loszs in subsequent periods
Other comprehensive income for the year, net of tax

Total comprehensive income for the year, net of tax

Profit for the year
Attributable to:

{reners of the company

Other comprahansive income
Astributable to:
Owners of the company

Total comprahensive income
Agtributable to:
Owners of the company

Total compraheansive income attributable 1o owners:

dnul
c g Op

N U

Fe
25

z7

28
29

30
3t
25

&

QU0 037,373,57

15602,312.097

305,639,686.34

253,271,605.43
{18.869,755.67)

10,603,590, 16

15,381,085 91
291,592,525.83

14,047,164.51

420,228,9%0
72,695.50

13,558,240.11
13,554.240.11
AGH 55064

2,363,353.22
2,859,012.86

© 10,695,227.25

10,695,227.25

| 10,695.227.25

10,695,277.25
10,695,227.25

10,895,227.25
10,695,227.2%
10,695,227.25
10,695,227.25

23 287 10D 707 BR
1252708 708 35
24533 510,416 24

2301805061355

il 773 895 677 464
551352 253 ™

1 315 237 387 73
23411883577 74

| 127 B48 Y
33 748,175 39
58387 70

1 9688 264 938 41
1 088 2a% 9586 41
39876 802 50
10O G713 340 03
229 650 142 53
B85 716 706 85
B58 110, 785 B8

a4 706 804 99

34 700 A04 60
34 706 804 59
BUG 426 840 BF

B5B 710,705 B8
&S 719,755 88

34 708,804 73
34,706,684 58

853 426,850 87
543 426 8850 87
893 426 650 87
BS3 426,690 87



Price Waterhouse Chartered Accountants LLP

Independent Auditor’s Report
To the Members of Sterlite Tech Cables Solutions Limited

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

1. We have audited the accompanying financial statements of Sterlite Tech Cables Solutions Limited (“the
Company”), which comprise the Balance Sheet as at March 31, 2023, and the Statement of Profit and Loss
(including Other Comprehensive Income), the Statement of Changes in Equity and the Statement of Cash
Flows for the year then ended, and notes to the financial statements, including & summary of significant
accounting policies and other explanatory information.

2. In our opinion and to the best of our information and according to the explanations given to us, the aforesaid
financial statements give the information required by the Companies Act, 2013 (“the Act") in the manner so
required and give a true and fair view in conformity with the accounting principles generally accepted in India,
of the state of affairs of the Company as at March 31, 2023, and total comprehensive income (comprising of
profit and other comprehensive loss), changes in equity and its cash flows for the year then ended.

Basis for Opinion

3. We conducted our audit in accordance with the Standards on Auditing (SAs) specified under Section 143(10)
of the Act. Our responsibilities under those Standards are further described in the “Auditor’s Responsibilities
for the Audit of the Financial Statements” section of our report. We are independent of the Company in
accordance with the Code of Ethics issued by the Institute of Chartered Accountants of India together with the
ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements under the provisions of the Act
and the Rules thereunder, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements and the Code of Ethics. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and

appropriate to provide a basis for our opinion.

Other Information

4. The Company’s Board of Directors is responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the Director’s report, but does not include the financial statements and our
auditor’s report thereon,

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form
of assurance corclusion thereon.

In cornection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based
on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information,
we are required to report that fact. i

We have nothing to report in this regard.

Price Waterhouse Chartered Accountants LLP, 7th Floor, Tower A - Wing 1, Business Bay, Airport Road” ..~
Yerwada, Pune - 411 006 T h——
T: +91 (20) 41004444, F; +91 (20) 41006161
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Price Waterhouse Chartered Accountants LLP

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Members of Sterlite Tech Cables Solutions Limited
Report ok Audit of the Financial Statements

Responsibilities of management and those charged with governance for the financial statements

5. The Company’s Board of Directors is responsible for the matters stated in Section 134(5) of the Act with respect

to the preparation of these financial statements that give a true and fair view of the financial position, financial
performance, changes in equity and cash flows of the Company in accordance with the accounting principles
generally accepted in India, including the Accounting Standards specified under Section 133 of the Act. This
responsibility also includes maintenance of adequate accounting records in accordance with the provisions of
the Act for safeguarding of the assets of the Company and for preventing and detecting frauds and other
irregularities; selection and application of appropriate accounting policies; making judgments and estimates
that are reasonable and prudent; and design, implementation and maintenance of adequate internal financial
controls, that were operating effectively for ensuring the accuracy and completeness of the accounting records,
relevant to the preparation and presentation of the financial statements that give a true and fair view and are
free from material misstatement, whether due to fraud or error.

. In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to

continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so. Those Board of Directors are also responsible for

overseeing the Company’s financial reporting process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

7.

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with SAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from
fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements,

. As part of an audit in accordance with SAs, we exercise professional judgment and maintain professional

scepticism thronghout the audit. We also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control. .

¢ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances. Under Section 143(3)(i) of the Act, we are also responsible for
expressing our opinion on whether the Company has adequate internal financial controls with reference
to financial statements in place and the operating effectiveness of such controls.

®  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.



Price Waterhouse Chartered Accountants LLP

INDEPENDENT AUDITOR’'S REPORT

To the Members of Sterlite Tech Cables Solutions Limited
Report on Audit of the Financial Statements

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based
on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion, Qur
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However,
future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

9. We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that
we identify during our audit.

Report on other legal and regulatory requirements

10. As required by the Companies (Auditor’s Report) Qrder, 2020 (“the Order”), issued by the Central
Government of India in terms of sub-section (11) of Section 143 of the Act, we give in the Annexure B a
statement on the matters specified in paragraphs 3 and 4 of the Order, to the extent applicable.

11. Asrequired by Section 143(3) of the Act, we report that;
(a) We have sought and obtained all the information and explanations which to the best of our knowledge

and belief were necessary for the purposes of our audit.

(b} In our opinion, proper books of account as required by law have been kept by the Company so far as it

appears from our examination of those books except that in respect of certain books and papers
maintained in electronic mode, the backup is not maintained in India.

(c) The Balance Sheet, the Statement of Profit and Loss (including other comprehensive loss), the Statement

of Changes in Equity and the Statement of Cash Flows dealt with by this Report are in agreement with
the books of account,

(d) In our opinion, the aforesaid financial statements comply with the Accounting Standards specified under

Section 133 of the Act.

(e) On the basis of the writien representations received from the directors as on March 31, 2023, taken on

®

record by the Board of Directors, none of the directors is disqualified as on March 31, 2023, from being
appointed as a director in terms of Section 164(2) of the Act. i

With respect to the maintenance of accounts and other matters connected therewith, reference is made
to our comment in paragraph 11(b) above, that the back-up in case of certain books and papers
maintained in electronic mode has not been maintained on a daily basis on servers physically located in
India.

(g) With respect to the adequacy of the internal financial controls with reference to financial statements of

the Company and the operating effectiveness of such controls, refer to our separate-Repott in “Atinexure
e

A,
e
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(h) With respect to the other matters to be included in the Auditor’s Report in accordance with Rule 131 of the
Companies (Audit and Auditors) Rules, 2014 {as amended), in our opinion and to the best of our
information and according to the explanations given to us:

L

ii.

1ii.

iv.

The Company does not have any pending litigations whick would impact its financial position.

The Company has made provision, as required under the applicable law or accounting standards, for
material foreseeable losses, if any, on long-term contracts including derivative contracts — Refer Note
16 to the financial statements;

There were no amounts which were required to be transferred to the Investor Education and
Protection Fund by the Company during the year ended March 31, 2023.

(a) The management has represented that, to the best of its knowledge and belief, as disclosed in
the notes to the accounts, no funds have been advanced or loaned or invested (either from
borrowed funds or share premium or any other sources or kind of funds) by the Company to or
in any other person(s) or entity(ies), including foreign entities (“Intermediaries”), with the
understanding, whether recorded in writing or otherwise, that the Intermediary shall, whether,
directly or indirectly, lend or invest in other persons or entities identified in any manner
whatsoever by or on behalf of the Company (“Ultimate Beneficiaries”) or provide any guarantee,
security or the like on behalf of the Ultimate Beneficiaries (Refer Note 40 to the financial

statements);

(b) The management has represented that, to the best of its knowledge and belief, as disclosed in the
notes to the accounts, no funds have been received by the Company from any person(s) or
entity(ies), including foreign entities (“Funding Parties”), with the understanding, whether
recorded in writing or otherwise, that the Company shall, whether, directly or indirectly, lend or
invest in other persons or entities identified in any manner whatsoever by or on behalf of the
Funding Party (“Ultimate Beneficiaries™) or provide any guarantee, security or the like on behalf
of the Ultimate Beneficiaries (Refer Note 40 to the financial statements); and

(¢) Based on such audit procedures that we considered reasonable and appropriate in the
circnmstances, nothing has come to our notice that has caused us to believe that the
representations under sub-clause (a) and (b) contain any material misstatement.

The Company has not declared or paid any dividend during the year.,

As proviso to Rule 3(1) of the Companies (Accounts) Rules, 2014 (as amended), which provides for
maintaining books of account in accounting software having a feature of recording audit trail of each
and every transaction, creating an edit log of each change made in books of account along with the
date when such changes were made and ensuring that the audit trail cannot be disabled, is applicable
to the Company only with effect from financial year beginning April 1, 2023, the reporting under
clause (g) of Rule 11 of the Companies (Audit and Auditors) Rules, 2014 (as amended), is currently
not applicable. ‘

o2
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12, The Company has not paid/ provided for managerial remuneration during the period. Accordingly, reporting
under Section 197 of the Act is not applicable to the Company.

For Price Waterhouse Chartered Accountants LLP
Firm Registration Number: 012754N/N500016

Disha Maheshwari

Pariner

Membership Number: 110159
UDIN: 23110159BGYVUZ5588

Date: May 17, 2023
Place: Pune
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Report on the Intermal Financial Controls with reference to Financial Statements under
clause (i) of sub-section 3 of Section 143 of the Act

1. We have audited the internal financial controls with reference to financial statements of Sterlite Tech
Cables Solutions Limited (“the Company”} as of March 31, 2023 in conjunction with our audit of the
financial statements of the Company for the year ended on that date.

Management’s Responsibility for Internal Financial Controls

2. The Company’s management is responsible for establishing and maintaining internal financial controls
based on the internal control over financial reporting criteria established by the Company considering
the essential components of internal control stated in the Guidance Note on Audit of Internal Financial
Controls Over Financial Reporting (“the Guidance Note™) issued by the Institute of Chartered
Accountants of India (“ICAI”). These responsibilities include the design, implementation and
maintenance of adequate internal financial controls that were operating efféctively for ensuring the
orderly and efficient conduct of its business, including adherence to company’s policies, the
safeguarding of its assets, the prevention and detection of frauds and errors, the accuracy and
completeness of the accounting records, and the timely preparation of reliable financial information,
as required under the Act.

Auditor’s Responsibility

3. Our responsibility is to express an opinion on the Company's internal financial centrols with reference
to financial statements based on our audit. We conducted our audit in accordance with the Guidance
Note and the Standards on Auditing deemed to be prescribed under Section 143(10) of the Act to the
extent applicable to an audit of internal financial controls, both applicable to an audit of internal
financial controls and both issued by the ICAI. Those Standards and the Guidance Note require that we
comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about
whether adequate internal financial controls with reference to financial statements was established and
maintained and if such controls operated effectively in all material respects.

4. Our audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the adequacy of the internal
financial controls system with reference to financial statements and their operating effectiveness. Our
audit of internal financial controls with reference to financial statements included obtaining an
understanding of internal financial controls with reference to financial statements, assessing the risk
that a material weakness exists, and testing and evaluating the design and operating effectiveness of
internal control based on the assessed risk. The procedures selected depend on the auditor’s judgement,
including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due

to fraud or error,

5. Webelieve that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion on the Company’s internal financial controls system with reference to financial
statements.
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Meaning of Internal Financial Controls with reference to financial statements

6.

A company's internal financial controls with reference to financial statements is a process designed to
provide reasonable assurance regarding the reliability of financial reporting and the preparation of
financial statements for external purposes in accordance with generally accepted accounting principles.
A company’s internal financial controls with reference to financial statements includes those policies
and procedures that (1) pertain to the maintenance of records that, in reasonable detail, accurately and
fairly reflect the transactions and dispositions of the assets of the company; (2) provide reasonable
assurance that transactions are recorded as necessary to permit preparation of financial statements in
accordance with generally accepted accounting principles, and that receipts and expenditures of the
company are being made only in accordance with authorisations of management and directors of the
company; and (3) provide reasonable assurance regarding prevention or timely detection of
unauthorised acquisition, use, or disposition of the company's assets that could have a material effect
on the financial statements.

Inherent Limitations of Internal Financial Controls with reference to financial statements

7.

Because of the inherent limitations of internal financial controls with reference to financial statements,
including the possibility of collusion or improper management override of controls, material
misstatements due to error or fraud may oceur and not be detected. Also, projections of any evaluation
of the internal financial controls with reference to financial statements to future periods are subject to
the risk that the internal financial controls with reference to financial statements may become
inadequate because of changes in conditions, or that the degree of compliance with the policies or
procedures may deteriorate,

Opinion
8. Inouropinion, the Company has, in all material respects, an adequate internal financial controls system

with reference to financial statements and such internal financial controls with reference to financial
statements were operating effectively as at March 31, 2023, based on the internal control over financial
reporting criteria established by the Company considering the essential components of internal control
stated in the Guidance Note issued by ICAL

For Price Waterhouse Chartered Accountants LLP
Firm Registration Number: 012754N/N500016

N/

Disha Maheshwari

Partner

Membership Number: 120159
UDIN: 23110159BGYVUZ5588
Date: May 17, 2023

Place: Pune
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i

ii.

(a) (A) The Company is maintaining proper records showing full particulars, including quantitative
details and situation, of Property, Plant and Equipment.

{B) According to the information and explanations given to us and the records of the Company
examined by us, the Company does not have any Intangible assets and accordingly, reporting
under this Clause is not applicable.

{b) The Property, Plant and Equipment are physically verified by the Management according to a
policy designed to cover all the items once in 2 years which, in our opinion, is reasonable having
regard to the size of the Company and the nature of its assets. Pursuant to the policy, the
Property, Plant and Equipment had been physically verified by the Management during the
previous year and no material discrepancies had been noticed on such verification. No physical
verification has been conducted by the Management during the year.

(¢) The title deeds of all the immovable properties {(other than properties where the Company is the
lessee and the lease agreements are duly executed in favour of the lessee), as disclosed in Note 4
to the financial statements, are held in the name of the Company.

(d) The Company has chosen cost model for its Property, Plant and Equipment (including Right of
Use assets). Consequently, the guestion of our commenting on whether the revaluation is based
on the valuation by a Registered Valuer, or specifying the amount of change, if the change is 10%
or more in the aggregate of the net carrying value of each class of Property, Plant and Equipment
(including Right of Use assets) does not arise.

(e} Based on the information and explanations furnished to us, no proceedings have been initiated
on or are pending against the Company for holding benami property under the Prohibition of
Benami Property ‘Transactions Act, 1988 (as amended in 2016) (formerly the Benami
Transactions (Prohibition) Act, 1988 (45 of 1988)) and Rules made thereunder, and therefore the
question of our commenting on whether the Company has appropriately disclosed the details in
its financial statements does not arise. (Also refer Note 4 to the financial statements).

(a) The physical verification of inventory excluding stocks with third parties has been conducted at
reasonable intervals by the Management during the year and, in our opinion, the coverage and
procedure of such verification by Management is appropriate. In respect of inventory lying with
third parties, these have substantially been confirmed by them. The discrepancies noticed on
physical verification of inventory as compared to book records were not 10% or more in aggregate
for each class of inventory and have been appropriately dealt with in the books of account.

(b) During the year, the Company has been sanctioned working capital limits in excess of Rs. 5 crores,
in aggregate, from bank on the basis of security of current assets. The Company has filed quarterly
rehuns or statements with such bank, which are in agreement with the unaudited books of
account (Also refer Note 13 to the financial statements).
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1it.

iv.

{a) The Company has granted unsecured loans to three employees. The aggregate amount granted
during the year, and balance outstanding at the balance sheet date with respect to such loans to
parties other than subsidiaries, joint ventures and associates are as per the table given below:

Particulars Guarantees Security Loans

Aggregate amount granted/

provided during the year

- Subsidiaries Nil Nil Nil

- Joint Ventures Nil Nil Nil

- Associates Nil Nil Nil

- Others Nil Nil 1.33 Lakhs

Balance outstanding as at balance
sheet date in respect of the above
case

- Subsidiaries Nil Nil il
- Joint Ventures Nil Nil Nil
- Associates Nil Nil Nil
- Others Nil Nil 1.08 Lakhs

(Also refer Note g to the financial statements)

(b) In respect of the aforesaid loans, the terms and conditions under which such loans were granted
are not prejudicial to the Company’s interest.

(¢) Inrespect of the aforesaid loans, the schedule of repayment of principal and payment of interest
has been stipulated, and the parties are repaying the principal amounts, as stipulated, and are
also regular in payment of interest as applicable,

(d) In respect of the aforesaid loans, there is no amount which is overdue for more than ninety days.

(e) There were no loans /advances in nature of loans which fell due during the year and were
renewed/extended. Further, no fresh loans were granted to same parties to settle the existing
overdue loans/advances in nature of loan.

(f) The Company has not granted any loans or advances in the nature of loans to Promoters, related
parties as defined in clause (76) of section 2 of the Companies Act, 2013.

The Company has not granted any loans or made any investments or provided any guarantees or

security to the parties covered under Sections 185 and 186. Therefore, the reporting under clause
3(iv) of the Order is not applicable to the Company.

W
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v.  The Company has not accepted any deposits or amounts which are deemed to be deposits within the
meaning of Sections 73, 74, 75 and 76 of the Act and the Rules framed there under to the extent

notified.

section (1} of Section 148 of the Act for any of the products of the Company.

The Central Government of India has not specified the maintenance of cost records under sub-

vii. {a} According to the information and explanations given to us and the records of the Company
examined by us, in our opinion, except for dues in respect of provident fund, the Company is
regular in depositing undisputed statutory dues, including employees’ state insurance, income
tax, goods and services taxes, and other material statutory dues as applicable, with the
appropriate authorities. The extent of the arrears of statutory dues outstanding as at March 31,
2023, for a period of more than six months from the date they became payable are as follows:

Name of the | Nature of | Amount | Period  to | Duedate | Date of | Remarks,
statute dues {INR) which the Payment if any
amount

relates
The Provident | 3.04 April 2022 [ 15t of the | As informed to | -
Employees’ Fund Lakhs to  August | following |us by the
Provident 2022 month Management,
funds and the same has
Miscellaneous not been paid
Provisions Aect, till the date of
1952 this report

Also, refer note 45 to the financial statements.

(b) According to the information and explanations given to us and the records of the Company
examined by us, there are no statutory dues referred to in sub-clause (a) which have not been

deposited on account of any dispute.

viii.

According to the information and explanations given to us and the records of the Company

examined by us, there are no transactions in the books of account that has been surrendered or
disclosed as income during the year in the tax assessments under the Income Tax Act, 1961, that
has not been recorded in the books of account.

ix. (a) According to the records of the Company examined by us and the information and explanation
given to us, the Company has not defaulted in repayment of loans or other borrowings or in the
payment of interest to any lender during the year.

(b} According to the information and explanations given to us and on the basis of our audit
procedures, we report that the Company has not been declared Wilful Defaulter by any bank or
financial institution or government or any government authority. (Also refer Note 13 to the
financial statements).

(c} In our opinion, and according to the information and explanations given to us, the term loans
have been applied for the purposes for which they were obtained.

D
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(d) According to the information and explanations given to us, and the procedures performed by us,
and on an overall examination of the financial statements of the Company, we report that no
funds raised on short-term basis have been used for long-term purposes by the Company.

(e) According to the information and explanations given to us and procedures performed by us, we
report that the Company did not have any subsidiaries, joint ventures or associate companies
during the year. Accordingly, the reporting under clause 3(ix)(e) of the order is not applicable to
the company.

(f) According to the information and explanations given to us and procedures performed by us, we
report that the Company did not have any subsidiaries, joint ventures or associate companies
during the year. Accordingly, the reporting under clause 3(ix)(f) of the order is not applicable to
the company,

x. (a) The Company has not raised any money by way of initial public offer or further public offer
(including debt instruments) during the year. Accordingly, the reporting under clause 3{x}(a) of
the Order is not applicable to the Company.

(b) The Company has not made any preferential allotment or private placement of shares or fully or
partially or optionally convertible debentures during the year. Accordingly, the reporting under
clause 3(x)(b) of the Order is not applicable to the Company.

xi. (a) During the course of our examination of the books and records of the Company, carried out in
accordance with the generally accepted auditing practices in India, and according to the
information and explanations given to us, we have neither come across any instance of material
fraud by the Company or on the Company, noticed or reported during the year, nor have we been
informed of any such case by the Management.

(b) During the course of our examination of the books and records of the Company, carried out in
accordance with the generally a¢cepted auditing practices in India, and according to the
information and explanations given to us, a report under Section 143(12) of the Act, in Form
ADT-4, as prescribed under rule 13 of Companies (Audit and Auditors) Rules, 2014 was not
required to be filed with the Central Government. Accordingly, the reporting under clause
3(xd)(b) of the Order is not applicable to the Company.

(c) During the course of our examination of the books and records of the Company carried out in
accordance with the generally accepted auditing practices in India, and according to the
information and explanations given to us, and as represented to us by the management, no
whistle-blower complaints have been received during the year by the Company. Accordingly, the
reporting under clause 3(xi)(¢c) of the Order is not applicable to the Company.

xii. As the Company is not a Nidhi Company and the Nidhi Rules, 2014 are not applicable to it, the
reporting under clause 3(xii} of the Order is not applicable to the Company.

xiii. The Company has entered into transactions with related parties in compliance with the provisions
of Section 188 of the Act. The details of such related party transactions have beer disclosed in the
financial staternents as required under Indian Accounting Standard 24 “Related Party Disclosures”
specified under Section 133 of the Act. Further, the Company is not required to constitute an Aundit
Committee under Section 177 of the Act and, accordingly, to this extent, the reporting under clause
3(xdii) of the Order is not applicable to the Company.

V-
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xiv. (a) The internal audit of the Company is covered under the group internal audit pursuant to which
an internal audit is carried out every year. In our opinion, the Company’s internal audit system
1s commensurate with the size and nature of its business.

{b) The reports of the Internal Auditor for the period under audit have been considered by us.

xv. The Company has not entered into any non-cash transactions with its directors or persons
connected with him. Accordingly, the reporting on compliance with the provisions of Section 192
of the Act under clause 3(xv) of the Order is not applicable to the Company.

xvi. (a) The Company is not required to be registered under Section 45-1A of the Reserve Bank of India
Act, 1934. Accordingly, the reporting under clause 3(xvi)(a} of the Order is not applicable to the

Company.

(b) The Company has not conducted non-banking financial / housing finance activities during the
year. Accordingly, the reporting under clause 3(xvi)(b} of the Order is not applicable to the

Company.

{c) The Company is not a Core Investment Company (CIC) as defined in the regulations made by the
Reserve Bank of India. Accordingly, the reporting under clause 3(xvi)}(c} of the Order is not
applicable to the Company.

(d) Based on the information and explanations provided by the management of the Company, the
Group does not have any CICs, which are part of the Group. We have not, however, separately
evalvated whether the information provided by the management is accurate and complete.
Accordingly, the reporting under clause 3(xvi)(d) of the Order is not applicable to the Company.

xvil. The Company has not incurred any cash losses in the financial year or in the immediately preceding
financial year.

xviii. There has been no resignation of the statutory auditors during the year and accordingly the
reporting under clause (xviii) is not applicable.

xix. According to the information and explanations given to us and on the basis of the financial ratios
(Also refer Note 37 to the financial statements), ageing and expected dates of realisation of financial
assets and payment of financial liabilities, other information accompanying the financial
statements, our knowledge of the Board of Directors and management plans and based on our
examination of the evidence supporting the assumptions, nothing has come to our attention, which
causes us to believe that any material uncertainty exists as on the date of the audit report that
Company is not capable of meeting its liabilities existing at the date of balance sheet as and when
they fall due within a period of one year from the balance sheet date. We, however, state that this
is not an assurance as to the future viability of the Company. We further state that our reporting is
based on the facts up to the date of the audit report and we neither give any gnarantee nor any
assurance that all liabilities falling due within a period of one year from the balance sheet date will
get discharged by the Company as and when they fall due.

xx. Asatbalance sheet date, the Company does not have any amount remaining unspent under Section
135(5) of the Act. Accordingly, reporting under clause 3(xx) of the Order is not applicable.

o
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sod.  The reporting under clause 3(xx) of the Order is not applicable in respect of audit of Standalone
Financial Statements. Accordingly, no comment in respect of the said clause has been included in

this report.

For Price Waterhouse Chartered Accountants LLP
Firm Registration Number: 012754N/N500016

Disha Maheshwari

Partner

Membership Number: 110159
UDIN: 23110150BGYVUZ5588
Date: May 17, 2023

Place: Pune
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Sterlite Tech Cables Solution Limited
Notes to Financial Statements for the year ended March 31, 2023

1. Corporate information

Sterlite Tech Cables Solutions Limited (the Company) is a public company domiciled in India and incorporated
under the provisions of the Companies Act, 2013. The registered office of the Company is located at E-2, MIDC
Industrial Area, Waluj, Aurangabad, Maharashtra; India. The Company is primarily engaged in the business of
Manufacturing of Optical Fibre Cables.

The Company is wholly owned subsidiary of Sterlite Technologies Limited.
2, Significant accounting policies

This note provides a list of the significant accounting policies adopted in the preparation of these financial
statements. These policies have been consistently applied to all the years presented, unless otherwise stated.

Basis of preparation

The financial statements comply in all material aspects with Indian Accounting Standards (Ind AS) notified
under Section 133 of the Companies Act, 2013 (the Act) [Companies {(Indian Accounting Standards) Rules,
2015] and other relevant provisions of the Act.

The Ind AS financial statements have been prepared on a historical cost basis, except for the following
assets and liabilities which have been measured at fair value or revalued amount:

¢ Derivative financial instruments;
The Ind AS financial statements are presented in Indian Rupees in Lakhs, except when otherwise indicated.
(i) New and amended standards adopted by the company

The Ministry of Corporate Affairs had vide notification dated 23 March 2022 notified Companies (Indian
Accounting Standards) Amendment Rules, 2022 which amended certain accounting standards, and are effective
1 April 2022. These amendments did not have any impact on the amounts recognised in prior periods and are
not expected to significantly affect the current or future periods.

(i) New and amended standards issued but not effective

The Ministry of Corporate Affairs has vide notification dated 31 March 2023 notified Companies (Indian
Accounting Standards) Amendment Rules, 2023 (the ‘Rules’) which amends certain accounting standards, and
are effective 1 April 2023.

The Rules predominantly amend Ind AS 12, Income taxes, and Ind AS 1, Presentation of financial statements.
The other amendments to Ind AS notified by these rules are primarily in the nature of clarifications.

These amendments are not expected to have a material impact on the Company in the current or future reporting
periods and on foreseeable future transactions. Specifically, no changes would be necessary as a consequence of
amendments made to Ind AS 12 as the company’s accounting policy already complies with the now mandatory
treatment.

Cuarrent versus non-current classification

The Company presents assets and liabilities in the balance sheet based on current/non-current classification.
A assel is cunienl whets il s,

Expected to be realised or intended to be sold or consumed in the normal operating cycle;

Held primarily for the purpose of trading;

Expected to be realised within twelve months after the reporting period; or

Cash or cash equivalent unless restricted from being-¢xchanged or used to settle a liability for at least twelve
months after the reporting period.

All other assets are classified as non-current. b\s\-!\/



Sterlite Tech Cables Solution Limited
Notes to Financial Statements for the year ended March 31, 2023

A liability is current when:

= [tis expected to be settled in the normal operating cycle;

= [t is held primarily for the purpose of trading;

= Itis due to be settled within twelve months after the reporting period; or

= There is no unconditional right to defer the settlement of the liability for at least twelve months after the

reporting period,
The Company classifies all other liabilities as non-current.

Deferred tax assets and liabilities are classified as non-current assets and liabilities.

Operating cycle of the Company is the time between the acquisition of assets for processing and their realisation
in cash or cash equivalents. Based on the nature of products and services and the time between the acquisitions
of assets for processing and their realisation in cash and cash equivalents, the company has ascertained
operating cycle of 12 months for the purpose of current and non-current classification of assets and liabilities.

a) Foreign currency translation
Functional and presentation currency

Items included in the financial statements of the company are measured using the currency of the primary
econornic environment in which the company operates (“the functional currency’}. The financial statements are
presented in Indian rupee (INR), which is company’s functional and presentation currency.

Transactions and balances

Foreign currency transactions are translated into the functional currency using the exchange rates at the dates
of the transactions. Foreign exchange gains and losses resulting from the settlement of such transactions and
from the translation of monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies at year end exchange
rates are generally recognised in profit or loss. They are deferred in equity if they relate to qualifying cash flow
hedges and qualifying net investment hedges or are attributable to part of the net investment in a foreign
operation. A monetary item for which settlement is neither planned nor likely to occur in the foreseeable future
is considered as a part of the entity’s net investment in that foreign operation.

Foreign exchange differences regarded as an adjustment to borrowing costs are presented in the statement of
profit and loss within finance costs. All other foreign exchange gains and losses are presented in the Statement
of profit and loss on the basis of underlying transactions.

Non-monetary items that are measured at fair value in a foreign currency are translated using the exchange
rates at the date when the fair value was determined. Translation differences on assets and liabilities carried at
fair value are reported as part of the fair value gain or loss. For example, translation differences on non-
menetary assets and liabilities such as equity instruments held at fair value through profit or loss are recognised
in profit or loss as part of the fair value gain or loss and translation differences on non-monetary assets such as
equity investments classified as FVOCI are recognised in other comprehensive income,

Non-monetary items that are measured in terms of historical cost in a foreign currency are translated using the
exchange rates at the dates of the initial transactions.

b) Revenue from contracts with customers

Ind AS 115 Revenue from contracts with customers standard deals with revenue recognition and establishes
principles for reporting useful information to users of financial statements about the nature, amount, timing
and uncertainty of revenue and cash flows arising from an entity’s contracts with customers. Revenue is
recognised when a customer obtains control of a promised good or service and thus has the ability to direct the
use and obtain the benefits from the good or service in an amount that reflects the consideration to which the
entity expects to be entitled in exchange for those goods and services.

The five-step process that must be applied before revenue can be recognised: .
(i) identify contracts with customers 4
(ii) identify the separate performance abligation
(iii) determine the transaction price of the contract
(iv) allocate the transaction price to each of the separate performance obligations, and
(v} recognise the revenue as each performance obligation is satisfied.
(b\l‘ﬁ A
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Sterlite Tech Cables Solution Limited
Notes to Financial Statements for the year ended March 31, 2023

Revenue recognition policy
The Company has following streams of revenue:

(i} Revenue from sale of products
(ii) Revenue from sale of services
(iii) Other operating revenue

The Company accounts for a contract when it has approval and commitment from parties involved, the rights
of the parties are identified, payment terms are identified, the contract has commercial substance and

collectability of consideration is probable.

The Company identifies distinet performance obligations in each contract. If a contract is separated into more
than one performance obligation, the Company allocates the total transaction price to each performance
obligation on the basis of the relative standalone selling price of each distinct product in the contract.

However, the Comparny may promise to provide distinct goods or services within a contract, for example when
a contract covers multiple promises (e.g., provide goods along with transportation service ), in which case the
Company separates the contract into more than one performance obligation. If a contract is separated into more
than one performance obligation, the Company allocates the total transaction price to each performance
obligation on the basis of the relative standalone selling price of each distinct product or service promised in the
contract. Where standalone selling price is not observable, the Company uses the expected cost plus margin
approach to allocate the transaction price to each distinct performance obligation, In case of cost to obtain a
contract, the same is determined as per the terms of contract with the customer and is amortised on a systematie
basis that is consistent with the transfer to the customer of the goods and services. The Company assesses for
the timing of revenue recognition in case of each distinct performance obligation. The Company first assesses
whether the revenue can be recognized over time as it performs if any of the following criteria is met:

(a) The customer simultaneously consumes the benefits as the Company performs, or

(b) The customer controls the work-in-progress, or

{¢) The Company’s performance does not create an asset with alternative use to the Company and the
Company has right to payment for performance completed till date.

If none of the criteria above are met, the Company recognizes revenue at a point-in-time. The point-in-time is
determined when the control of the goods or services is transferred which is generally determined based on
when the significant risks and rewards of ownership are transferred to the customer. Apart from this, the
Company also considers its present right to payment, alternative use, the legal title to the goods, the physical
possession and the customer acceptance in determining the point in time where control has been transferred.

Revenue recognised at a point-in-time

For contracts where performance obligation(s) are not satisfied over time, revenue is recognized at a point in
time when control is transferred to the customer - based on right to payment, alternative use of goods, legal title
to goods, delivery terms, payment terms, customer acceptance and other indicators of control as mentioned

above,
¢) Other Income

1. Interestincome
Interest income is accrued on a time basis by reference to the principal outstanding and at the effective

interest rate applicable. Interest income is included in finance income in the statement of profit and
loss.

2. Dividends
Dividends are recognised in profit or loss when the right to receive payment is established, it is probable
that the economic benefits associated with the dividend wiil flow to the Company, and the amount of
the dividend can be measured reliably,
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Sterlite Tech Cables Solution Limited
Notes to Financial Statements for the year ended March 31, 2023

d) Government grants

Grants from the government are recognised at their fair value where there is a reasonable assurance that the
grant will be received and the company will comply with all attached eonditions.

Government grants relating to income are deferred and recognised in the profit or loss over the period necessary
to match them with the costs that they are intended to compensate and presented within other income.

e) Income Tax (Current Income tax and Deferred tax)

The income tax expense or credit for the period is the tax payable on the current period's taxable income based
on the applicable income tax rate adjusted by changes in deferred tax assets and liabilities attributable to
temporary differences.

The current income tax charge is calculated on the basis of the tax laws enacted or substantively enacted at the
end of the reporting period. Management periodically evaluates positions taken in tax returns with respect to
situations in which applicable tax regulation is subject to interpretation. It establishes provisions where
appropriate on the basis of amounts expected to be paid to the tax authorities.

Deferred tax is provided in full, using the liability method, on temporary differences arising between the tax
bases of assets and liabilities and their carrying amounts in the financial statements at the reporting date.

Deferred tax is recognised for all taxable temporary differences, except:

* When the deferred tax liability arises from the initial recognition of goodwill or an asset or liability in a
transaction that is not a business combination and, at the time of the transaction, affects neither the
accounting profit nor taxable profit or loss;

= In respect of taxable temporary differences between the carrying amount and tax bases of investments in
subsidiaries, branches, associates and interests in joint ventures, when the timing of the reversal of the
temporary differences can be controlled by the Company and it is probable that the temporary differences
will not reverse in the foreseeable future.

Deferred tax assets are recognised for all deductible temporary differences and unused tax losses only if it is
probable that future taxable amounts will be available to utilise those temporary differences and losses.

The carrying amount of deferred tax assets is reviewed at each reporting date and reduced to the extent that it
is no longer probable that sufficient taxable profit will be available to allow all or part of the deferred tax asset
to be utilised. Unrecognised deferred tax assets are re-assessed at each reporting date and are recoghised to the
extent that it has become probable that future taxable profits will allow the deferred tax asset to be recovered.,

Deferred income tax is determined using tax rates (and tax laws) that have been enacted or substantively enacted
as at the reporting date and are expected to apply in the year when the asset is realised or the liability is settled.

Current and Deferred tax is recognised in profit or loss, except to the extent that it relates to items recognised
in other comprehensive income or directly in equity. In this case, the tax is also recognised in other
comprehensive income or directly in equity, respectively.

Deferred tax assets and deferred tax liabilities are offset if a legally enforceable right exists to set off current tax
assets against current tax liabilities and the deferred taxes relate to income taxes levied by same taxation
authorities on either same taxable entity or different taxable entities which intend éither to settle the current
tax assets and tax liabilities on a net basis or to realise the asset and settle the liability simultaneously.

N




Sterlite Tech Cables Solution Limited
Notes to Financial Statements for the year ended March 31, 2023

f) Property, plant and equipment

Capital work in progress are carried at historical costs. All other items of property, plant and equipment are
stated at historical cost, net of accumulated depreciation and accumulated impairment losses, if any. Historical
cost includes expenditure that is directly attributable to the acquisition of the items of property, plant, and
equipment. Such historical cost also includes the cost of replacing part of the property, plant and equipment
and borrowing costs if the recognition criteria are met. When significant parts of the property, plant and
equipment are required to be replaced at intervals, the Company depreciates them separately based on their
specific useful lives. Likewise, when a major inspection is performed, its cost is recognised in the carrying
amount of the plant and equipment as a replacement if the recognition criteria are satisfied. All other repair and
maintenance costs are recognised in statement of profit or loss as incurred. No significant decommissioning
liahilities are expected to be incurred on the assets of plant and equipment.

Expenditure directly relating to construction activity is capitalised. Indirect expenditure incurred during
construction period is capitalised as part of the construction cost to the extent the expenditure can be
attributable to construction activity or is incidental there to. Income earned during the construction period is
deducted from the total of the indirect expenditure.

Subsequent costs are included in the asset's carrying amount or recognised as a separate asset, as appropriate,
only when it is probable that future economic benefits associated with the item will flow to the Company and
the cost of the item can be measured reliably. The carrying amount of any component accounted for as a separate
asset is derecognised when replaced. All other repairs and maintenance are charged to profit or loss during the
reporting period in which they are incurred.

Depreciation is calculated using the straight-line method to allocate their cost, net of their residual values, over
their estimated useful lives. The Company, based on technical assessments made by technical experts and
management estimates, depreciates the items of tangible assets over estimated useful lives which are different
from the useful life prescribed in Schedule II to the Companies Act, 2013. The management believes that these
estimated useful lives are realistic and reflect fair approximation of the period over which the assets are likely
to be used. Table below provides the details of the useful lives which are different from useful lives prescribed
under Schedule II of the Companies Act, 2013:

Asset Category Useful Life | Useful life (Schedule IT)
considered **
Building Up to 46 Years 30-60 vears
Plant & Machinery Up to 20 Years Continuous process plant -25 Years
Others - 15 Years
Furniture and fixtures Up to 16 Years 10 Years
Data processing equipment Upto 10 Years Servers and networks -6 years, and

Desktops and laptop etc - 3 Years
Office equipment Up to 5 Years 5 Years
Electric fittings Up to 10 Years 10 Years

* Considered on the basis of management’s estimation, supported by technical advice of management’s expert,
of the useful lives of the respective assets,

# Residual value considered up to 15% on the basis of management’s estimation, supported by technical advice.

An item of property, plant and equipment and any significant part initially recognised is derecognised upon
disposal or when no futiire economic benefits are expected from its use or disposal. Any gain or loss arising on
derecognition of the asset (calculated as the difference between the net disposal proceeds and the carrying
amount of the asset) is included in the statement of profit or loss when the asset is derecognised.

An asset's carrying amount is written down immediately to its recoverable amount if the asset's carrying amount
is greater than its estimated recoverable amount.

Gains and losses on disposals are determined by comparing proceeds with carrying amount. These are included
in profit or loss within other gains/(losses). _



Sterlite Tech Cables Solution Limited
Notes to Financial Statements for the year ended March 31, 2023

The assets’ residual values and useful lives are reviewed and adJusted if appropriate, at the end of each reporting
period.

g) Leases

Leases are recognised as a right-of-use asset and a corresponding liability at the date at which the leased asset
is available for use by the company. Each lease payment is allocated between the principal (liability) and finance
cost. The finance cost is charged to profit or loss over the lease period so as to produce a constant periodic rate
of interest on the remaining balance of the liability for each period. The right-of-use asset is depreciated over
the shorter of the asset’s useful life and the lease term on a straight-line basis. If the company is reasonably
certain to exercise a purchase option, the right-of-use asset is depreciated over the underlying asset’s useful life.

Assets and liabilities arising from a lease are initially measured on a present value basis. Lease liabilities include
the net present value of the ﬁxed payments (including in-substance fixed payments), less any lease incentives
receivable.

Lease payments to be made under reasonably certain extension options are also included in the measurement
of the liability. The lease payments are discounted using the interest rate implicit in the lease. If that rate cannot
be readily determined, the lessee’s incremental borrowing rate is used, being the rate that the lessee would have
to pay to borrow the funds necessary to obtain an asset of similar value in a similar economic environment with
similar terms, security and conditions.

Right-of-use assets are measured at cost comprising the following:

- the amount of the initial measurement of lease liability _

any lease payments made at or before the commencement date less any lease incentives received
- any initial direct costs, and
- restoration costs.

Payments associated with short-terin leases and leases of low-value assets are recognised on a straight-line basis
as an expense in profit or loss. Short-term leases are leases with a lease term of 12 months or less.

h)} Inventories
Inventories are valued at the lower of cost and net realisable value,

Cost of raw materials and traded goods comprises cost of purchases. Cost of work-in progress and finished goods
comprises direct materials, direct labour and an appropriate proportion of variable and fixed overhead
expenditure, the latter being allocated on the basis of normal operating capacity. Cost of inventories also include
all other costs incurred in bringing the inventories to their present location and condition. Cost includes the
reclassification from equity of any gains or losses on qualifying cash flow hedges relating to purchases of raw
material but excludes borrowing costs. Costs are assigned to individual items of inventory on the basis of
weighted average basis. Costs of purchased inventory are determined after deducting rebates and discounts. Net
realisable value is the estimated selling price in the ordinary course of business less the estimated costs of
completion and the estimated costs necessary to make the sale.

i) Provisions and contingent liabilities
General

Provisions are recognised when the Company has a present obligation (legal or constructive) as a result of past
events, it is probable that an outflow of resources embodying economic benefits will be required to settle the
obligation and a reliable estimate can be made of the amount of the obligation. When the Company expects
some or all of a provision to be reimbursed, the reimbursement is recognised as a separate asset, but only when
the reimbursement is virtually certain. The expense relating to a provision is presented in the statement of profit
and loss, net of any reimbursement, Provisions are not recognised for future operating losses.

If the effect of the time value of money is material, provisions are discounted usmg a current pre-tax rate that
reflects, when appropriate, the risks specific to the liability. When discounting is used, the increase in the
provision due to the passage of time is recognised as interest expense. .

/
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Contingent Liabilities

Contingent liabilities are disclosed when there is a possible obligation arising from past events, the existence of

which will be confirmed only by the occurrence or non-occurrence of one or more uncertain future events not

wholly within the control of the company or a present obligation that arises from past events where it is either

]1;10t prgbable that an outflow of resources will be required to settle or a reliable estimate of the amount cannot
e made.

J} Employee benefits
(i) Short-term obligations

Liabilities for wages and salaries, including non-monetary bénefits that are expected to be settled wholly
within 12 months after the end of the period in which the employees render the related service are
recognised in respect of employees' services up to the end of the reporting period and are measured at
the amounts expected to be paid when the liabilities are settled. The liabilities are presented as current
employee benefit obligations in the balance sheet.

(ii) Other long-term employee benefit obligations

The liabilities for privilege leave and sick leave are not expected to be settled wholly within 12 months
after the end of the period in which the employees render the related service. They are therefore
measured as the present value of expected future payments to be made in respect of services provided
by employees up to the end of the reporting period using the projected unit credit method. The benefits
are discounted using the market yields at the end of the reporting period that have terms approximating
to the terms of the related obligation. Re-measurements as a result of experience adjustments and
changes in actuarial assumptions are recognised in profit or loss.

The obligations are presented as current liabilities in the balance sheet if the entity does not have an
unconditional right to defer settlement for at least twelve months after the reporting period, regardless
of when the actual settlement is expected to occur.

(iii) Post-employment obligations

The Company operates the following post-employment schemes:
(2) Defined benefit plans in the nature of gratuity, compensated absences and
(b) Defined contribution plans such as provident fund.

Gratuity obligations

The liability or asset recognised in the balance sheet in respect of defined benefit gratuity plans is the present
value of the defined benefit obligation at the end of the reporting period less the fair value of plan assets. The
defined benefit obligation is calculated annually by actuaries using the projected unit credit method.

The present value of the defined benefit obligation denominated in INR is determined by discounting the
estimated future cash outflows by reference to market yields at the end of the reporting period on government
bonds that have terms approximating to the terms of the related obligation.

The net interest cost is calculated by applying the discount rate to the net balance of the defined benefit
obligation and the fair value of plan assets. This cost is included in employee benefit expense in the statement
of profit and loss.

Re-measurement gains and losses arising from experience adjustments and changes in actuarial assumptions
are recognised in the period in which they occur, directly in other comprehensive income. They are included in
retained earnings in the statement of changes in equity and in the balance sheet.

Changes in the present value of the defined benefit obligation resulting from plan amendments or curtailments
are recoghnised immediately in profit or loss as past service cost.

-
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Defined contribution plans

The company pays provident fund contributions to publicly administered provident funds as per local
regulations. The company has no further payment obligations once the contributions have been paid. The
contributions are accounted for as defined contribution plans and the contributions are recognised as employee
benefit expense when they are due. Prepaid contributions are recognised as an asset to the extent that a cash
refund or a reduction in the future payments is available.

k) Investiments and OQther Financial assets
i} Classification & Recognition:
The company classifies its financial assets in the following measurement categories:

¢ Those to be measured subsequently at fair value (either through other comprehensive income, or
through profit or loss)
+ Those measured at amortised cost.

The classification depends on the entity's business model for managing the financial assets and the contractual
terms of the cash flows. For assets measured at fair value, gains and losses will either be recorded in profit or
loss or other comprehensive income. For investments in debt instruments, this will depend on the business
model in which the investment is held. For investments in equity instruments, this will depend on whether the
company has made an irrevocable election at the time of initial recognition to account for the equity investment
at fair value through other comprehensive income.

The comparny reclassifies debt investments when and only when its business model for managing those assets
changes.

Regular way purchases and sales of financial assets are recognised on trade-date, the date on which the company
commit to purchase or sell the financial asset.

ii) Measurement:

At initial recognition, the Company measures a financial asset at its fair value plus, in the case of a financial
asset not at fair value through profit or loss, transaction costs that are directly attributable to the acquisition of
the financial asset, Transaction costs of ﬁnanc1a1 assets carried at fair value through profit or loss are expensed
in profit or loss.

Financial assets with embedded derivatives are considered in their entirety when determining whether their
cash flows are solely payment of principal and interest,

Debt instruments

Subsequent measurement of debt instruments depends on the company’s business model for managing the asset
and the cash flow characteristics of the asset, There are three measurement categories into which the company
classifies its debt instruments:

Amortised cost: Assets that are held for collection of contractual cash flows where those cash flows represent
solely payments of principal and interest are measured at amortised cost. A gain or loss on a debt investment
that is subsequently measured at amortised cost and is not part of a hedging relationship is recognised in proﬁt
or loss when the asset is derecognised or impaired. Interest income from these financial assets is included in
statement of proﬁt and loss using the effective interest rate method Impairment losses are presented as a
separate line item in the financial statements.
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Fair value through other comprehensive income (FVOCI): Assets that are held for collection of
contractual cash flows and for selling the financial assets, where the assets' cash flows represent solely payments
of principal and interest, are measured at fair value through other comprehensive income (FVOCI). Movements
in the carrying amount are taken through QCI, except for the recognition of impairment gains or losses, interest
income and foreign exchange gains and losses which are recognised in profit and loss. When the financial asset
is derecognised, the cumulative gain or loss previously recognised in OCI is reclassified from equity to profit or
loss and recognised in other gains/ (losses). Interest income from these financial assets is included in other
income using the effective interest rate method. Foreign exchange gains and losses and impairment expenses
are presented as separate lines item in the financial statements.

Fair value through profit or loss: Assets that do not meet the criteria for amortised cost or FVOCI are
measured at fair value through profit or loss. A gain or loss on a debt investment that is subsequently measured
at fair value through profit or loss and is not part of a hedging relationship is recognised in profit or loss and
presented net in the statement of profit and loss within other gains/(losses) in the period in which it arises.
Interest income from these financial assets s included in other income.

Equity instruments

The company subsequently measures all equity investments at fair value, Where the company's manageméent
has elected to present fair value gains and losses on equity investments in other comprehensive income, there
is no subsequent reclassification of fair value gains and losses to profit or loss. Dividends from such investments
are recognised in profit or loss as other income when the company's right to receive payments is established.

Changes in the fair value of financial assets at fair value through profit or loss are recognised in other gain/
(losses) in the statement of profit and loss. Impairment losses (and reversal of impairment losses} on equity
investments measured at FVOCI are not reported separately from other changes in fair value.

iii) Impairment of financial assets

In accordance with Ind AS 109, the Company applies expected credit loss (ECL) model for measurement and
recognition of impairment loss on the following financial assets and credit risk exposure:

a) Financial assets that are debt instruments and are measured at amortised cost e.g., loans, debt securities,
deposits, trade receivables and bank balance;

b) Lease receivables under Ind AS 116

¢) Trade receivables or any contractual right to receive cash or another financial asset that result from
transactions that are within the scope of Ind AS 115,

The Company follows ‘simplified approach’ for recognition of impairment loss allowance on:

= Trade receivables or contract revenue receivables; and

= All lease receivables resulting from transactions within the scope of Ind AS 116
The application of simplified approach does not require the Company to track changes in credit risk. Rather, it
recognises impairment loss allowance based on lifetime ECLs at each reporting date, right from its initial
recognition.

For recognition of impairment loss on other financial assets and risk exposure, the Company determines that
whether there has been a significant increase in the credit risk since initial recognition, If credit risk has not
increased significantly, 12-month ECL is used to provide for impairment loss. However, if credit risk has
inereased significantly, lifetime ECL is used. If, in a subsequent period, credit quality of the instrument improves
such that there is no longer a significant increase in credit risk since initial recognition, then the entity reverts
to recognising impairment loss allowance based on 12-month ECL.

Lifetime ECL are the expected credit losses resulting from all possible default events over the expected life of a
financial instrument. The 12-month ECL is a portion of the lifetime ECL which results from default events that
are possible within 12 months after the reporting date.

ECL is the difference between all contractual cash flows that are due to the C@i}i'pany in accordance with the
contract and all the cash flows that the entity expects to receive (i.e., all cash shortfalls), discounted at the
original EIR. When estimating the cash flows, an entity is required to consider:
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= All contractual terms of the financial instrument (including prepayment, extension, call and similar
options) over the expected life of the financial instrument. However, in rare cases when the expected
life of the financial instrument cannot be estimated reliably, then the entity is required to use the
remaining contractual term of the financial instrument;

= Cash flows from the sale of collateral held or other credit enhancements that are integral to the
contractual terms.
ECL impairment loss allowance (or reversal) recognized during the period is recognized as income/ expense in
the statement of profit and loss. This amount is reflected under the head ‘other expenses’ in the statement of
profit and loss. The balance sheet presentation for various financial instruments is described below:

= Financial assets measured as at amortised cost, contractual revenue receivables and lease receivables:
ECL is presented as an allowance, i.e., as an integral part of the measurement of those assets in the
balance sheet. The allowance reduces the net carrying amount. Until the asset meets write-off criteria,
the Company does not reduce impairment allowance from the gross carrying amount,

For assessing increase in credit risk and impairment loss, the Company combines financial instruments on the
basis of shared credit risk characteristics with the objective of facilitating an analysis that is designed to enable
significant increases in credit risk to be identified on a timely basis.

The Company does not have any purchased or originated credit-impaired (POCI) financial assets, i.e., financial
assets which are credit impaired on purchase/ origination.

iv) Derecognition of financial asset

A financial asset is derecognised only when the Company has transferred the rights to receive cash flows
from the financial asset or retains the contractual rights to receive the cash flows of the financial asset, but
assumes a contractual obligation to pay the cash flows to one or more recipients.

Where the entity has transferred an asset, the Company evaluates whether it has transferred substantially all
risks and rewards of ownership of the financial asset. In such cases, the financial asset is derecognised.
Where the entity has not transferred substantially all risks and rewards of ownership of the financial asset,
the financial asset is not derecognised.

Where the entity has neither transferred a financial asset nor retains substantially all risks and rewards
of ownership of the financial asset, the financial asset is derecognised if the Company has not retained
control of the financial asset. Where the Company retains control of the financial asset, the asset is continued
to be recognised to the extent of continuing involvement in the financial asset.

v) Reclassification of financial assets

The Company determines classification of financial assets and liabilities on initial recognition. After initial
recognition, no reclassification is made for financial assets which are equity instruments and financial liabilities.
For financial assets which are debt instruments, a reclassification is made only if there is a change in the business
model for managing those assets. Changes to the business model are expected to be infrequent. The Company’s
senior management determines change in-the business model as a result of external or internal changes which
are significant to the Company’s operations, Such changes are evident to external parties. A change in the
business model occurs when the Company either begins or ceases to perform an activity that is significant to its
operations. If the Company reclassifies financial assets, it applies the reclassification prospectively from the
reclassification date which is the first day of the immediately next reporting period following the change in
business model. The Company does not restate any previously recognised gains, losses (including impairment
gains or losses) or interest.

1) Financial liabilities
Trade and other payables

These amounts represent liabilities for goods and services provided to the Company prior to the end of financial
year which are unpaid. Trade and other payables are presented as current liabilities unless payment is not due
within 12 months after the repomng period. They are recogmsed 1nma11y at thelr fair value and subsequently
measured at amortised cost using the effective interest method. .
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Borrowings

Borrowings are initially recognised at fair value, net of transaction costs incurred. Borrowings are subsequently
measured at amortised cost. Any difference between the proceeds (net of transaction costs) and the redemption
amount is recognised in profit or loss over the period of the borrowings using the effective interest method. Fees
paid on the establishment of loan facilities are recognised as transaction costs of the loan to the extent that it is
probable that some or all of the facility will be drawn down. In this case, the fee is deferred until the draw down
oceurs. To the extent there is no evidence that it is probable that some or all of the facility will be drawn down,
the fee is capitalised as a prepayment for liquidity services and amortised over the period of the facility to which
it relates.

Borrowings are removed from the balance sheet when the obligation specified in the contract is disé¢harged,
cancelled or expired. The difference between the carrying amount of a financial liability that has been
extinguished or transferred to another party and the consideration paid, including any non-cash assets
transferred or liabilities assumed, is recognised in profit or loss as other gains/(losses).

Where the terms of a financial liability are renegotiated and the entity issues equity instruments to a creditor to
extinguish all or part of the liability (debt for equity swap), a gain or loss is recognised in profit or loss, which is
measured as the difference between the carrying amount of the financial liability and the fair value of the equity
instruments issued.

Borrowings are classified as current liabilities unless the company has an unconditional right to defer settlement
of the liability for at least 12 months after the reporting period. Where there is a breach of a material provision
of a long-term loan arrangement on or before the end of the reporting period with the effect that the liability
becomes payable on demand on the reporting date, the entity does not classify the liability as current, if the
lender agreed, after the reporting period and before the approval of the financial statements for issue, not to
demand payment as a consequence of the breach.

Borrowing Costs

General and specific borrowing costs directly attributable to the acquisition, construction or production of a
qualifying asset that necessarily takes a substantial period of time to get ready for its intended use or sale are
capitalised as part of the cost of the asset. All other borrowing costs are expensed in the period in which they
occur. Borrowing costs consist of interest and other costs that the Company incurs in connection with the
borrowing of funds. Borrowing cost also includes exchange differences to the extent regarded as an adjustment
to the borrowing costs. Investment incorne earned on the temporary investment of specific borrowings pending
their expenditure on qualifying assets is deducted from the borrowing costs eligible for capitalisation.

m) Offsetting of financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount is reported in the balance sheet if there is
a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an intention to settle on a net
basis, to realise the assets and settle the liabilities simultaneously. The legally enforceable right must not be
contingent on future events and must be enforceable in the normal course of business and in the event of default,

insolvency or bankruptey of the Comparny or the counter party.
n) Derivatives and hedging activities

Derivatives are only used for economic hedging purposes and not as speculative investments. However, where
derivatives do not meet the hedge accounting criteria, they are classified as ‘held for trading’ for accounting
purposes and are accounted for at FVPL. They are presented as current assets or liabilities to the extent they are
expected to be settled within 12 months after the end of the reporting period.

Derivatives are initially recognised at fair value on the date a derivative contract is entered into and are
subsequently re-measured to their fair value at the end of each reporting period. The accounting for subsequent
changes in fair value depends on whether the derivative is de31gnated asa hedgmg instrument, and if so, the

nature of the item being hedged.
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The company designates their derivatives as hedges of foreign exchange risk associated with the cash flows of
assets and liabilities and highly probable forecast transactions and variable interest rate risk associated with
borrowings (cash flow hedges). The company documents at the inception of the hedging transaction the
economic relationship between hedging instruments and hedged items including whether the hedging
instrument is expected to offset changes in cash flows of hedged items. The company documents its risk
management objective and strategy for undertaking various hedge transactions at the inception of each hedge
relationship. The full fair value of a hedging derivative is classified as a non-current asset or liability when the
remaining maturity of the hedged item is more than 12 months; it is classified as a current asset or liability when
the remaining maturity of the hedged item is less than 12 months.

Cash flow hedges that qualify for hedge accounting

The effective portion of changes in the fair value of derivatives that are designated and qualify as cash flow
hedges is recognised in cash flow hedging reserve within equity. The gain or loss relating to the ineffective
portion is recognised immediately in profit or loss,

When forward contracts are used to hedge forecast transactions, the company designates the full change in fair
value of the forward contract as the hedging instrument. The gains and losses relating to the effective portion of
the change in fair value of the entire forward contract are recognised in the cash flow hedging reserve within

equity.

Amounts accumulated in equity are reclassified to profit or loss in the periods when the hedged item affects
profit or loss (for example, when the forecast sale that is hedged takes place).

‘When the hedged forecast transaction results in the recognition of a non-financial asset (for example inventory),
the amounts accumulated in equity are transferred to profit or loss as follows:

¢  With respect to gain or loss relating to the effective portion of the forward contracts, the deferred
hedging gains and losses are included within the initial cost of the asset. The deferred amounts are
ultimately recognised in profit or loss as the hedged item affects profit or loss (for example, through
cost of sales).

When a hedging instrument expires, or is sold or terminated, or when a hedge no longer meets the criteria for
hedge accounting, any cumulative deferred gain or loss and deferred costs of hedging in equity at that time
remains in equity until the forecast transaction occurs. When the forecast transaction is no longer expected to
oceur, the cumulative gain or loss and deferred costs of hedging that were reported in equity are immediately
reclassified to profit or loss,

The gain or loss relating to the effective portion of the interest rate swaps hedging variable rate borrowings is
recognised in profit or loss within ‘finance cost” at the same time as the interest expense on the hedged
borrowings.

If the hedge ratio for risk management purposes is no longer optimal but the risk management objective remains
unchanged and the hedge continues to qualify for hedge accounting, the hedge relationship will be rebalanced
by adjusting either the volume of the hedging instrument or the volume of the hedged item so that the hedge
ratio aligns with the ratio used for risk management purposes. Any hedge ineffectiveness is calculated and
atcounted for in profit or loss at the time of the hedge relationship rebalancing.

Derivatives that are not designated as hedges

The company enters into certain derivative contracts to hedge risks which are not designated as hedges. Such
contracts are accounted for at fair value through profit or loss and are included in statement of profit and loss.

o) Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalent in the balance sheet comprise cash at banks and on hand and short-term deposits with
an original maturity of three months or less, which are subject to an insignificant risk of change in value.

For the purpose of presentation in the statement of cash flows, cash and cash equivalents consist of cash and
cash equivalent, as defined above, net of outstanding bank overdrafts if they are considered an integral part of
the Company’s cash management.
NP
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p) Dividends

The Company recognises a liability to make cash distributions to equity holders of the Company when the
distribution is authorised and the distribution is no longer at the discretion of the Company. As perthe corporate
laws in India, a distribution is authorised when it is approved by the shareholders. A corresponding amount is
recognised directly in equity.

q) Earnings per share
Basic earnings per share

Basic earnings per share is calculated by dividing the profit attributable to owners of the Company by the
weighted average number of equity shares outstanding during the financial year, adjusted for bonus elements
in equity shares issued during the year and excluding treasury shares,

Diluted earnings per share

Diluted earnings per share adjusts the figures used in the determination of basic earnings per share to take into
account the after income tax effect of interest and other financing costs associated with dilutive potential equity
shares, and the weighted average number of additional equity shares that would have been outstanding
assuming the conversion of all dilutive potential equity shares,

r) Presentation of EBITDA

The Company presents Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation (‘EBITDA") in the statement
of profit or loss; this is not specifically required by Ind AS 1. The term EBITDA is not defined in Ind AS. Ind AS
compliant Schedule III allows companies to present line items, sub-line items and sub-totals to be presented as
an addition or substitution on the face of the financial statements when such presentation is relevant to an
understanding of the company’s financial position or performance,

Accordingly, the Company has elected to present EBITDA as a separate line item on the face of the statement of
profit and loss, The Company measures EBITDA on the basis of profit/ (loss) from continuing operations. In its
measurement, the Company does not include depreciation and amortization expense, finance income, finance

costs and tax expense.
s) Tradereceivables

Trade receivables are amounts due from customers for goods sold or services performed in the ordinary
course of business and reflects company’s unconditional right to consideration (that is, payment is due
only on the passage of time). Trade receivables are recognised initially at the transaction price as they
do not contain significant financing components. The company holds the trade receivables with the
objective of collecting the contractual cash flows and therefore measures them subsequently at
amortised cost using the effective interest method, less loss allowance.

1) Segment Reporting

Operating segments are reported in a manner consistent with internal reporting provided to the Chief Operating
Decision Maker (CODM). The Board of Directors has been identified as being the CODM.

u) Rounding of amounts

All amounts disclosed in the finanecial statements and notes have been rounded off to the nearest Lakhs as per
the requirement of Schedule 111, unless otherwise stated.
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NOTE 3 : SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGEMENTS, ESTIMATES AND ASSUMPTIONS
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NOTE wu: SHARE CAPITAL
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ity saares is entided 1o ene vole per share,

The Comgany a3 anly ane ciass of equlty $iares having a par vaiuc 9f Rs (0 per shar. Each hotder ol equ
ing asse's of the Campany, affer dlLs al all p

Ir. the mven) of Hyuidaticn of the Company, the holders of squity dices wiil e enifled ' foasive semaini
Wil bein proparcon 1o the pumber af equity shases held by the sharcholders.

Thg disanit

e Shares of the sampamry held by holding compay
Mareh p 20232

March o, 202
Tmmnedbiite haldl Kumber of sharee % bolding Nomber of thares % haldinge
160°% 50,000

Steriive Technologles Limiied and itz omipes sharehnkdes 0,000
. Detail of chareholders twlding morc thea 5% of shares i the company
March r. sy March [, Juss
Nuynber af shares % holding Niumber ol shares % boldmy
Smeire Technologics Limied and its dneg shamhal 50,000
e, Defnils of Sharcholding of Promotors
| Numberof | Fereemizge of Total ENmber#ﬂﬂrui s oI Total ]' Pe af
! | Sharesasar | No.ofSharesasat | acstMarch3t, | Mo, of Shores as at Dusing The Year
Name Of The Prowmator Mochgs, | Marehgyaszg | ooz | Moardhp,z0ar | |
| amag | ; | F |
i ] L |
Sterfite Technolopns Lid. i ZO.CNs [Tt %000 3 100% | i
R L T R e e s e —
NOTE 1= : OTHER EQTITY
Sllareh 31, 2083 Warch 31, 202z
ka. b By fe T4 T
Ratained carnings
Opening balanes . : (1249}
Add: Net Profil. o Use year 2400105 84
Tetal retained samings 2860835 £.508.03
Cash Flew Halge Eesorr
Opening balance oy -
Add/lec): Change i Gir value of hedging instourpente. fr=md s
Cloxing alance {=aR) )
‘Total sther gyodcy Zgeer [ )
Natore and Purpose of reserves, othar than retafned carnings
Cash flow hedge reserve 3
mmm!:nim.mmumiinwﬂh@w&w-ﬂhlum&;m&@mm peschoses as dasoribed A nute 30 For
hedging fareign currcacy ik the company cees ¥ rerand it 300 i a1 cash Dow hedges. To the oaent tese [edges are aifective; the change in foir wlue of the
mmkamhmmMyﬁ;m.%mmamm&rw:ﬂwwnm&duwrwm-&a Sedged e slfects srofit or A (o g
-:Lm.mmummmhhmiamwmlumluerhhai&nwﬂ;miﬂmdmammm
et of o pon fnanes asset.
HMOTE 13: BOREOWINGS
Dol 31, 2023 Slarvir 31, 2022
N (Rs. in laldhs) (Bs. in lakhs)
Nya Corment borroswings .
Irdion cupar kans from ook (sered) S0 A0
Todal Non Carrent borTosings 5.900.00 2,800.00
Lt Comrent a3 g iy bocrowings dischemd undor the head “curreny bontwiags* Lgess .00
Totd Non Corrent barrowings 7.800,00 9.500.00

3) Indlen rupes term joam fmm bank carries interest of 0. 30% v Overdight MCLR Baie pa Losp ameunt bs tepaysble in 13 balluating salf yeacly insalmens mrting from Senteaber 2633 This
‘an is secured by way of Gt cimmge on mormgage of leasshold land amd bulding and snir Phant and AMachinery bath pragent and fishers of the Sompany.




STERLITE TECH CABLES 30LUTIONS LIMITED
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS FOR THE VEAR ENDED MARCH 11, 2023

Current barcewiogs

Lons frum related party (unsecured) 388480

Cash credid from hanks (e} TG 48

Current 3o of o term by ings ) L 0 et
Total Current borrowikgs 133526 16.358.78

) Laan trmm setated poy consists of unsecured foan recrived from Sterdive Tecmolygias Liotted wivich is cepayable on demand. Thix loan iies foterest of RBI Repo ralt + £ % pa
b1 Cagh credic from baghs mclude och aredil metived o Bank of Baroda which is repayable on demand. The osh crefit ks seenred by way of fost chonge agzing the curveat aosely both dreang

udruunnm-emmw “This boun orries interest of 0.30% + Ovemighl MCLR fote 2o,

) The ¢i of current amete fMled by the graup with bonks aod Hnangad » Zans e in 1gr ity the beoks of sccuats.
i The b / b d by Ly have beer: appFed for the purposes foc which such Seans wern was kon,
&) The company has 24t e M\ﬂ”(ﬂ delawer Dy any ok or foonedal ingt oryg o any g il
0} Therw are oo changes of s2tiffaaion which are yet to Se registered with b= Reg of Cofupraries Derond the pesiol.
Met Debt reconciliation
This metion sxls ot 36 anabyis of not debt and the movemente in nel det lor each of The yeart presented
Particulara n - - March 3, Xy | Marth J, 20az =
| (R in takbs) {Bs. in lakhs) |
[Cash and cash equivatents | Foas )
Corent Somrowiogs JincloEog interest accued Sut mat due; {13.352.43) (36,683 15,
Non-urreni bonowiogs | {7.800.00] (9.300 00!
| Net Debt s {a1.001.08) izx az7.07]|
Libilitles from Finamcing Activities
Non-Curremt Borrowims
Particuiars Mureh 1, W23 Mared L 2022
| | i ki s v fakhsy |
I"'),-—nr-_ i | GO0
|Cntdboas | - 2 |
| Bt ers o1 Extpercie 5= |
|tnterest Paid s i
Current Malerities of Loog Tarm Borrowings | Iz0.00) 15
(£ Ineerye Hakynes 1 = alelh I | e ]
Current Barrewings
| Particalars | Marchgn oz | March3n zezz |
| L (Reinfalded | (R bn Talchs)
|acaing Bakance I W OREAT | 70837 |
ICzshfiee | (asm59) 9,250 01
Hntesest Exoense : 1258 45 1068.00
{interes: Paid | (1.3546.8) | (Ras87)|
iCemren: fties of Long Term Bormenings L800.00 30000 |
Clzioe Malance [F Tat] 156828
Other Assets
Cash and Cash Equivalents
I'hn.iwhrs | Machi, 2023 | March 23, 302z
| | it bbbk B b bakin)
Uz, Balance Y EET]
I el [TF] Ry |
(lacine Aok TouE ez |
NOTE wi+ Bmployts bencdit sbilpadons
March i, 201) Mard 31, poze
{Rx. in Iakhs) e, iy Iakhus)
Mon Cunrent
Peovisian lor gratmity ®n e
“Total nom-current employee benefit ob lgations 5g.71 [TET)
Qorrent
Prorcslan or gratity Tm LE )
Prondddon Tor compensvod shaenoes =i sedy
Total murrem employee benefit abligationy 19.85 AR08
i]coupm-wdahnmus
bed ah omer (e Comp. ,-hh‘iﬂ'hsﬁxanﬂpﬂmhﬂ:ﬁwwﬁumthﬂmmﬁmmlmdmunjmlrm'mvulmmuhmthmun
mm amount has basn classifiad 25 corrent. Howwver, hased an past axperiencs, (he ¥ oxpeer all employees ' avail the fill amewnt of st heave of reqUIre payTaces for
puch leoww within e mext it monthes.
Farticulrs Marcli 31, 2023 Siareh 3L 2022
@sintalchs) | (Rsinlakine) |
Tizywe ohiies tions not oepocied [ be seitlid within the aext 12 montis iy oh e

i) Post cxaph bemedlr ok dom - Gi {Uniunded)
nncnmmmdufwmmq (ﬁrmhn m::pu-mworcmq Ad, 197z (amended). Employess whn ars in continupus sesvice (or 2 period of 5 years are eligible for
gratuity. The amoum; of gratuity payable om s thy emp st drvem Hasic salany pec month computed propoviorately for 15 days salasy moltiphed far the qumber of

yuaes of sepvice. Gratuiry plan iz unfasdad.




STERLITE TECH CABLES SOLUTIONS LIMITED
NOTES 70 FINANCEAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 2023

Charge; in the present Floe of the defined hanefit obfgation are 25 follows:

[ Partiouiars March g, 2023 | March 31, 2032
(fs in kb | (R m fakbs)
Tt T roo s e e o [t V= iimieg A e =7 g
Curtrat smroe cost LT &r
Indergot qpar . 463
Loatylir Dinvrrsed L PreeEoeng i3
Aot rigd fgain o
Pt gerrice ot |
e paid . {
| Deftned bexnefit obtfizations at the cod of the vear === ==
Dutalls of dafined benefit obligation
Partioudars Mzrch 13, 2023 March 31 202
- ] (Rs. in lakhs) | Bz, I lakhs) |
| Eresant value of delined deneit cobganon i 1
Nom=Currens | es | fLn
‘ Cormnt 7401 LE1]
Benefit Hahility R | b e 3 &ras |
Mol copd bairedit, ised in th ol profie sl lows:
[ > | arh, 2003 l March 1, 202
[ (Re in lakitin) (Rs.inlaihs) |
Mt Serisfit exoense 1 540 | 42y
Theprincipal g din & ring defined benefi obl are o Below
] i [ Mareh 1. 2023 March u, zoaz
Diccoant s 7 0% s.gux:
Employes mmover w0, 00% I.00% |
ook S.00%

Enpecied rate of salary inorese
i ]

increase, comsidared in densarial valdation, takes ok aceomat the offoct of inflation, segiorily, promelion and athes referant Sictars such as apply and demand in the

The cafinaed fu 4
eaplovment nuacket
Semuicieiey Analyety
|Partieniars Pardh 31, 203 March 3. o022 |
. (Reintdhe) | (Refnbuchs |
| +1% Clonge in dlaaunt oo (430} I-w!]i
4% Chiange: [n Slsconnt rate 486 480 |
~1% Change i rate of Slary fnorexse Ft. 3
| +1% Charge fn rabe of Shary Incrense (430 (&ﬂﬂl
| +1% Chargs I ravk of sTplormd Nomover {0.2%) (0.2}
2% Chantd i e of LADloVDS Mandrver Bac ond |

meabmgnnmimramh:k Ishmd ona aﬁngam:m asamptian uirﬂ-.hntdim :II udmr mumpnunsmmm. In pmulcr, this is yolikely to occttr, and changes in some of the weeumptions may

be camdl iy of thie defited benefly ablizh Tanthod
the projected umtmﬁlmgthnd:lhmdm:upamqwm mhmmﬁﬂaw&mdmhnnglhndzﬁndbmeﬂtﬁ&ﬁtrm{adhmnmm

2o the peior poriad.

The methods 30d types o E d 1 prepariog th ity analysie did nod clange comp

Rizk exposure
Gatyity i a defined benedil plan and aptity i e/posed Ip the oDowing tisks

Ircterect rate risk:
A foll i the diso0unt rane veiich i linked to the Gommesent Security cate will incresor the presat value of che liahliny requiring kightr provirios.

Salary Hisk:

(present value of the defimed benefil cblgation caleulated with

n..g;nhm.-mmmlmhwmwnwmmmmmmmwmdm&m y
may fead to uncerzintics in estimating this

Aspet Laabilicy Matciog Risk:
Thaphn lsees the Asset Babifity matching risk 25 i the Dusching cush Bow. entity has m mansge payeout Based o pay 15 Y00 g5 sk fro own funds.

Mortallty risk
Sine the bealts under tire plac & d payable till rati

The weighid 2verzge duradon of the delined beneiil obfigaion is 7 wears (March 31, =023 § years), —

e for Rée g g ouly, phan does oot have any longevity fak.




STERIrrE TRCH CAFLES SOLOTIONS LIMITED
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS FOR TRE YEAR ENDED MARCH 31, 2023

NOTE 152 DEFERBED TAX LLABILITEES
March 3, 2rx3 Mareh m, 20230
(Re. in bakha) IRy, in lakhie)
Deferred Tay Lintrility
Propery. Plan: and Dowpiment Inpact of & Famno between s deprac and deprediation Gt inancial repagting TS ML
Right of Tiem Assets ooz 260,07
Ferward comiracts e 3030
Total Deterrad Tax Lisbiiry (A) sTor 430,78
Drefirred Tix Asets
Expendituare aflorwael for I35 parpacer na payment bogts 10 Wi
Forvard contract 39,00 500
Nat movesment on cash tow bedges = an
Totad Defarred Tax Ascet (B) Jalin =181
Nt Deferred Tax Ciabiliy (4-B) g 897
Movetrenrs in Delierred o Habilites
[Fartioutars mmmﬁm— T Farward 0 Tot)
| e I !
| At April 1, zoz1 00 1 M|
Clarged,(eredited)
= To peniit and lass acsount s soor 142 b
- 10 other comprehensive income : 54 S
ArMarch 33, 2022 g .07 2030 m‘ﬁJ
| Chamged/{credited)
-To pruiit and loss account 13805 495 135 ui.as
.[.mg]ummbuﬁninme |
Euumh:u,:ma 55 ns.oz' 219 7913 |
i L J
e P S
Farteniars T 1 M[rmm:ml Xef moremenst on | Toral I
| foriax parpases so onah flowe hedger |
| | paymentbasde | | | |
| I | | |
AbApril 1, 3033 . | 'I I |
Clarged/teredited) i I i
- To peofit and foas secount Ty 500 08
= o other comprshencive Moo | |
At March 33, 2022 ¥ 3 500 [ Mli
ited) |
~To profit gnd lees account T2l 2400 29 |
- o othar compraharmive incoms . [ V &89
AL Barch 31, 20Ty oo 20.60 [ | 4580
Murch 31, 2083 March Ay, 2083
= — {Ba, tn Takdhs) e, in falche}
Opening talanes: [1) 238
‘L:mmmmmmm (4Bna.14) %57
“Toas pajd soga 7y
e E — 8050
MOTE 36: OTHER FINANCLAL LIANILITING
EExrch 33, 2083 Mawet 33, 20
Crrvent :
Derivative instruoments
Femmign g forwand Y 3
Other finemeial Jeabilities
Employes becefits payabile ) Mky
Interest acersed on Lonn (refer nom 31) ko T
‘Payables for purchase of property, plant and squiptee 8d6g w613
Otters - = M Iy
‘Total corrmist Sroinche] Raliktton St 39169




STEKLITE TRCH CABLES SOLUTIONS LEMITED
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDED MARCH ;, 2023

NOTE 17 TRADE PATANLES =
March 3, 2023 Mareh 31, 200z
tis, i badbeg ) (Ry_in lokhe)
Total awnanding dues of Micro 20d mmall serpises (rler pole 12} narae 530 36
ToLy gulskmiding dues othr than mbgo snd small enlerpriscs
- Tradg Payable to Reated Partics fraler nole 31) G497 7i7L6S
- Acoyprances 438,34
- Dthers - 5T Sara s
n3TEs PER I T
::'&"8 u‘ﬁﬁo_:
Trade Payahles Ageing
March g, 202y 1B o Lt
| Portisulars | Unbillod | NotDue | oy, (o the Miluwiig, periods frm (e duoe date | Tatal |
l | LessthaniYear | -2 Years ] F¥eus |
(31 BISME - undispated i I s haw 455 [ tamyes |
(i) Cidsears - ] i LML | 2ol ) Lkl no? | “'M_‘
Takal | romooal  aceess 220147 | T Baovr | 1275378 |
Mxrch 71, =022 LRa anisiing
Farticmiary | tmbibed Mat D for the fallowing perinds from the duc date { Total i
Lescafhmts y Year | 5= Yeaew -3 Years |
|15) SR - nllch 40100 ]
(117} Others - odiguted Tl tLa oy a0 - 14,1303
{Tatal o8 1LE47.59 Z7rroo - . 4.6
NOTE 18: CONTRACT LIABLITIES
March 3, s03 Maech 51, 2022
iR, in lakdas) (Rs, bn ladduw;
Uneamed revemet: $40.02 -
Advenics By aotomers Gy N
(i) Significant changes in controct liabilflic
Cmmumluslmta@umamdunnmﬂmwuﬁm 0 pending ks bligation agams) which @ nave besn rksed.
NOTE 1% OTHER CURRENT LIABILITIES
Mareh 3o, 2033 March A, 2033
B3, i fakhs) (R, in lakths)
Paytoll s 0.t 3480
Seanorody fax payable ice.85 St.88
Tetal other cxrrent labilitics 4:0.56 577
NOTE 20: REVENUE FROM OPERATIONS
March , 2053 March 3a, s0m:
(s, in Eakhs) (Bs. in kkhs)
Erom with
Salle of predocs
- Fintshed Goods 101,900.72 3520006
Sale of sarvicer Jix__WT] W7k 0o
Othvor Oparating Rovenus
~Saap aws 0540 20094
- Expot maenthes 195349
Ravemue frem Opaerations LEg0e o5 ﬁ
) ciliatisn of with Conl TPrice
Particalars Yeur Eofed March 31,| Year Ended March 3.
2013 _ —
Ravonne LI6. 40505 X I
{+] Other Adicmments .
Comaract Price FLax]
Grom s of products is recognioed ata polng of ime and {rom il of senvices is recognised over the pariod of lime.
The Catpamy’s unsatisficd {or partially stksfied) ¢ bl can wary due m several factors such a¢ termimitions, changgs in sceps of cantraess, perindle revaBidstlons of the cdmates
urmm:mnm:famTheuwnu;m;hwm|“wm“ns,,ﬂ Singly the amount of unsa tisfied (or part ey biliestions has

Y . . parta [ L2
ot been Sieoued ik reshed) 2 ihe contracts with siginal opected dumfion of one your or fese. Fasber, thers sre an ancul fied perfarsance obligations with origingl egested domtion of
oo tham one s,




STERLITE TECH CABLES SOLUTIONS LIMTTRD
NOTES TO FINANCIAL STATRMENTS FOR. THE YEAR ENDED MARCH 31, 2023

NOTE 2 GTHER DNCOWE

Misrallenous [tems
Total otbar neome

HOTE asfa): COST OF BAW MATERIAL CONSUMED

Sharch 31, 33

Aarch 3, 2022

Imvenincy at He beginaing of the year (r=fer nooe 8] 224118 85.02
Add 1 Purclooms | 390100
Less : Inventory at the end of the year (refer 20te.6) L 2341
Cout o€ rav matarial comsumed 59.046.06 == s ol
NOTE 2a(b): CHANGES IN INVENTORIES OF WORR [V PROGRESS AND FINTSHED GOUDS
Myrch iz, 2023 Harch 3L, 2023
£ Rk iy Eaies) {Rx im lakhy)
Opeestinngg nvenilarics
Worrk-ic- pmgeoes 17585 -
Total opening halmicy 666, -
Closing inventorict
Wark-in-progres 17585
Finichad geods . 4908
Tota) clasiing talues = 8660
Totl changas ip imrenteties of werk-in-preogrem and fimiched goods 6 [rora1)
NOTE xx EMPLOTEE BENEFIT EXPENIES
Mgrch 71, Sog March 3z, agte
(e by Lokhe) (e in luidw)
Salarien, waged and bonus 439 0565,
w fand Hhba HL23
Gramity {ralier nose 14} 540 [[3 9]
St e £ 3454
‘Tokal Foupleyes Bumeclit Expuanse 3 o
Delfnsd Contriaricn Fane:
The iy bas 2 p fund gl which isa defined comtribution plus. Camibitir snt mads m provident feed ado d o o im Inilla fipr the race of 2%
of basie slary as per local regul “The ahligation of tha C: T o el i 0ot ay B
Tha T pregnicad tha RiTlewing e in th of Proff aed Loss o the year :
Partheninrs March 31 2023 March 31, 2022
i, I lalkhs) __{Rs, in Ialths)
Commit L) Pr Fand e rrs]
Tota 1662 10.2
NOTE zg: OTHER EXFENSES
Mareh 31, 2023 Murch 1, 2onz
P in Inkhc) (Rs. In tetden)
Connompiion of stares.amd spares 43534 510
Consumption of a6 vl
Pretr sad fusl oz W8
Labour charges G083 a3
Repairs abd mainaenance
- T30k Sttty
- Flaot snd machiney nix Fan
- Cthen 06085 8oy
Sales promaticn (feles mace 31) 20985 w
Royalty {rafiex note 1) 70743
ourwards 057 277404
Ramt pig
Inrarmes sz 1974
Legal and pmfessihal fees 012 pLEH]
Fates and Goas iz FoL -3
Trondbag 1nd coxveyancs 4768 =7
Payment o suditoes (refar Dote below} W% 780
Curponibt secial Teapo sty (CR) =g (rodfer et 44) 500
Geomp I7 and othes upporT changes {refer note 31 28033
Mot A0S SEDOMN 19048 ndab
Total oiher expenses EEay $540.01
19.75 230
19.75 750

¥



STRELITE TECH CABLES BOLUTIONS LINTTED
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTY FOR THE YEAR ENDED MAECH 31, 203

NOTE ag: DEFRECIATION AND AMOETIEATION EXFRHSES

Deprociation of Tangible Assts
Depreciation of Right of Tse Assets
Tetal Daprecistion BExpense

NOTE 26;: FINANCE COST

Ipwugest un Anaacial Sabilite: mescred af sowirsived ot
Bank snd other mance chagges
Total fionee cost

NOTE 2n TAX EXFENISES

The major components of Meome 2 panse for the pears ended Manch 31, 2023 a0d March 31 2022 are
Particolers

Ibcome taxx expepe

Qurresd Tax

Corrant tx oo peofis for the year
Adjusemencs for cucreal. i ef prios pariodc
Total pocret tox cxpense

Do Tk

Dcarmse (incremm) in dolivrod oo ety
(Crerrman) incoesss In daerred tax Rabiftes
Totd delerred bix ©pase/ (benefit)
Imenin g e aTpetsd

OCT Sectiem.
Deferyed bt cebatad o iibeos recognlod in OC] during the yar
et gaiy an revalnation sl ml fow hedges

Rexonefiiastion of Tax Expense

Particalare

Aramating profit helare o

Taxat Indin's yh of 77.35% (Mxrch 1, 2022 : 7065}

Tax Bt ol hich d ible/aoable in clleubiting imrome fx

Corporpte soeial rmpoccbility sxlendiom

TCDS Adhusomens

Adustmenta for coerent ke of prior parleds

Oy

Eneame Tax Expanse
Tacx Exp

P ;
inthe of poatlt or e

There is e focoms surrendend or Sacosed ot ncsme during the DOTRE oF previons e it et TIE aEtDments wader the (ncoms Tak Act, 1984, that kat not b reooded in the

aneooml.
NOTE 2% EAENTNGS/(LOSS) PFER FHARE (KPS)

Muarch 22, 2023 March 3, 202z
(R iny lalkha) (2 i bakhs)
6327 540,34
2411 215
orr.ad sy
March 31, 2003 Maweh 31, 2020
{Bx. in lnkhg} Citx, ax Bk )
Loyass 966.04
I Sod
S010.95 500210
Mamrch 34, 2033 Mgrdh 31, Tousk
(Ha. tn Iadchay (R, In lakdve)
45036 sy
uw':.; =6 5
() (218
RN JEm——— - N
33716 2236
502040 4871

LT Barch m, 202
 (einbihe)  (Reimlkhe)
LDy 237499
S0008 »ooe
257
168
g2} 10044
2% i355]
502040 48713
S:030-40 EL A

Basic EPS amounts are caledlated by dividig the proffi/(les) for ihe year atiribotable 10 eqaity holders by the weighned werage numbar of Equity share oomandiag Juring the yaer: The

{allowing tables shovws the compulation of basic EPS:

Frafit for G e
Waightd svacage aumber of squily shiwe in caloalating basic and dewd XPs

Ramings per o
Basicand dilatwd (on nominal valne of R5. 10 par shore) Ropeay/share

March i, ey

s, n mEhe'} . trx bnlifaid
TRET.T6 14890
0000 50,000
4T 26780

N



STERUTE TECH CABLES SOLUTIONS LIMITED
NOTES TO EINAMCIAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 23023

NOTE 29: FAIR VALUE MEASURZMENT

2} Financia) Instruments by Catogory
Sttone below, 1s 3 comparison by chass of the cmylng ameunts and bir vaiwe of the Com pany's financial inslruments, other than 13ess with e2mying that are bt J0prwd maions N

ficvalugs as of the 5o end:

| Financhal axaeis - March 11, 2ot Mazch o, apss |
FVRL FVOCT | Amortised Cost L | Fvoct Amortisud Cart

Trode racanatiles L0554 809
Cash and caeh squivalenis o5 S5-42
Lemag [F:] . ags
Detivative finanrial acsets 554 B k- .
Seuriry dopasits « 8567 . 8567
Othier Snancials asels - - - = LTS
| Tota! Finaneial assets fee=TY Loz | [ E2 0 o iy 88
Feamnefol tebRities ‘

| Bermrnaipr piNITE -3 2365878 |
Trade payables 23 1466057
Dertwistre Fanosl Lusiines g J &I

Poyables "urgr-.ne:fm shine atd stciprmett 18 141
(Teher | liatafites i . ol | Ad6ias
| Total Fmancial Liakilities e 7 P oo | Mo .60 JoSLa
b) Pair valne hievarchy

This sectian explains Ure judg and made in & % the Cxir values of the dal phat are ised and m{alr\nlur.'l'o pmdzuludlnum about
the reliabiliry of the inpuls wed in dzlemulns Lo walue, the Cocnwhis dasahfied ifs finzncal instrumients oo e e Jevels presaribed undes the of
each level follows undamesth ke

- Fair vahse messurement
Qo P Signifieart
active markels abserable inpors anshaerable inpurs
(Level 1) (vl 2) {Lawal 1)

Financiz) azsets and Habilities mezpured 2t fir valug - recurting fair vatuwe

meanTEments

Denivatve fnonsal 4sseis - Fomigs Exchiangs Forward Contracty

At Blarcir 34 2033 12554 - 125 54

Al March 3, 2023 iz E uy T2

Fincuneial Liabilitles amd labikities mexsuwred ar fir value - reeoeving Eor valos

M ets

Deriative finanaal Babllities - Forcign Exchangs Faread Contiacis

Asat March 31, 2023 g 7

As o Marc 21, 2022 913 BB |

Lavel 1z Lavel 1 ey rehy indudes fnandal i d ushng giied prias

Zevel 2: The Sir value of financial insrumenis that are nol traded in an active orrker is determined mmm Mmiqusuim maximise the we of vhaenable marke: dat and roly asBtle

bk iz el 2

as possible on entiby-cpecific estimates. 1f all sigalfcne Inputs fequired o fair vslue an
Lavel 3: If o or mece of the significnt Inpots i not Baswd on observable market data, the instrument & inshoded in devel 5

Thers hawe: b o gonsfery among Lived 1, Level 3 and Lavel 3.

) Vaduati - - o fair value
The (ar volok of the ol aeets and Txincluded 2 the amount at which [ : <ol ot exchanged 40 3 cugrenr . balwingn Wil partics, other than In 3 forzed or
liguidation sie. The folk hods aad P 0c) 1y captiareler e Lxir values
The Company enters into derivative Goancial | with financial instirtions with grade cedit ratings. Foreign exhungs Goward conomeo aee wled using valuatian
sechnigues, which employs the s of sarket chiervatle inpude The most Ty appiicd caluath hniques includz farward pricing moded, using prmsent saiue chulations. The models
various inputs including the foreign mmnaml annfummr:mmmmuaf‘- : mmﬁhwumhempumwmdu.mﬂltdmm
hmmlmnﬂtdﬂhﬂmmuﬁldﬁumm for dest d in bedgs = trins Jnid oth e at fair valoe
deniy, brode ble, pthor urrent amiers and Rabilities approximare their caoryig smovols brgely doe bo the shon-temn

The mamgement yscand Lhat cob a0d @sh ap
of thee i The has frther smeed ﬂmmﬁm.-milqlandhnnsgnmnppmnmﬂrﬂramﬁmmluﬁy“wduinﬂutﬂuhumaﬂe

it finom the ion of such fiaandal I UM pariod end Aot being material




STERLITE TECH CANLES SOLUTIONS LIMITED
Maes to finaasial satcments for the year ended March 31, 2oz

NUTE 30: FINANCTAL RISK MANAGEDENT
ize b Togs, trade md other pa-ables and otbmer Francial Eabiities. The mzin purpese of these Gosncial [Fabilites & to finspce the

Tkt compeny’s prncipal Anangial Fabties, comp
pay’s op The compaay’s principal fAnaneisl acels inetude bmostmmts, boanx, rade md otber recehablor, cush spd short-leom deposits and sther financial susets that arse
diceerly rom its vporalions. The company slo caters into decvative lranmelions.
The compomy's activities exposs it to macked risk, crwdit risk and Uiguidizy risk The sqrmpany’s senlsr g th activities Io manage these risks. AN decivative actvities for
mkmmsmm:pnﬁ:;:mg-iduuabywsiaﬁsuumththmme pprupriale skills, experienee and superrision, Tt is the company's policy thar no rading in derivativee for
ki shouw K

The isk Mansgemeat palieics of the comrpamy ane coiablished vo identify md malyse the Sths faeod by the EOMITRIEY, %0 sar appmenriate sk lmits and comiraks and 10 menifor ricks and
sdherence to Bmits. Risk mamsgoment polities 1nd moems ame apprn od and reviswed megulashy by the Boaed to yoflert changes in marker conditions and the sompany's activities,

Mansgement has overall Ahility (or the Bish 1ad ight of the pany’s risk ir k The risks (0 which emzaoy i3 opesed and rofated risk
policies ised below -
(u) Market risk
dal i will il b { cBadges b Duariad prices. Alarket NS COMpTives Larse 1) Pes of NSk: mierest

Mk vish i We sk tlod U o st uf Fulurs casit doows of 3 it

Tate risk, curremcy fisk 3od price risk, such as equity pries risk and commodity rick. Fnancil IseruEnents affected by market itk mainly inetnges loans given and borrowings, financial
agrets and lighililies i foreign currency, iovestmends ia quated fostruments and derivative financial

Thy itivity analysiz n the fallwimg saetions rebec 1o Lhe position a5 91 Murch 32, 2023 apd March 31, 2072

The seositisi Iy sis bave hean proparcd on 1he ks thal the amount of debi, the ralio of fived to foaking inferest Tates of the debt snd derfvatives and the proportion of financia)
imstryments in fantign cufrencies are 21 cotstrd and oo the basis of hedge dacigro tioos i place 30 Macch 21, 2025 and Mareh 11, 2022,

The folgwing assumption bas bes made in cabeulating the sensitivity 3pa}

« Tha sepsitivity of e rdevont statement of prefit of boss ilem és the efoct of L ! clonges i resp
beld at March 31, zoz3 ard Mareh 13,2022,

e magket dsks. This i based on the finando) assets and Snandal labalites

Indesest rate risk
Toterest rate risk it the risk that (he [t vahue or the fovare cash Bows of 2 Sxandial instrument will Aineruare bessuse of changes o iplereal rates The company's expaaure 1o the risk of

changes in interast rate primasily 2clates to the company's debt dbligadioas with Jaatiog ke mter,

The company & cxposed t the inkeres rarc M ion in domestie. The Btz imberest rate risk by baving » balanced portfolio of fized and variable fate borrowings At
ifarch 31, 2044, 0% of the company's borrewings arc 21 a fxed rate of interest Ofacch 31, 2033 p%)

Maxrch 35, 2023 March 3t, 2022

(Bs.in Lakhs) (Rs inLakhs)

Variablz rate Borrontaps 2313538 2865978
Fiusd mate barrorings
Totzl borrowings _ Stezsst 00 2xGefH
inlerest rate sensitivity
The following lable & thre ivity b a reasooably pomsible change in the [nierest cates oo b g2 ai variable rave. With all the other varizhies held romsiane, e
__ {Rs. in Lakhs)
Effect on profit
Incresse,/Tacre  bofore tix | pre-
Particwinrs a4 in Basis o equity
Painty Decrense/
Enarease)
March 31, T3
Bam Rate e o563
P Rate 50 (g3}
March 31, 2022
Base Rane +50 1dzy
Pase Bae 50 [128.29)
Foreigh axTency cisk
The comp P i igually and is expased 1 foreign exchange sk arising from fareign = f immaely with respest Lo the USD, EURO & GBP. Foreign
eoehange riak arises from fulure il d assets and Bahilities denaminated v a cosmeney dhat i ool the semprany's functional curreocy {TNR), The cick ix

and recognis Iy
msmiwarmdwmfmhmm‘admmnﬁuﬁnuf&hﬂwkwmmmmmammmnmiwmmm
LramRIclions.
The compamy bas 3 policy to keep minkmum forex exposure on the boals tal are ikely to oocur within 2 15-moath peried for hedges of forecasted zales and purchases. As per the ritk
mmmtpeliey.fmﬂgﬂnl:hlnw:I'v:waﬂlml:rausm%lommwhmwmrﬂm;h)wmddmzkﬂmmﬂmI.hzcump:n)‘dll!ml
Bave auy liedgiog iustruments with terms which were not aligned vith those of the bedgad items.
Whmsd:u'ﬂ&milminml‘nrlhcpmmul‘hed@-_Ihwmmnmuhmmnhhmdu“:ﬁwslnml:hlt:tuﬂsufﬂmmddyhgupmkrhndmdm
mmmﬂﬂi‘{:ﬁgmumwﬁfwfmlh:wi‘nlllzcdﬂmﬁdlhem“hmluduplalhpdn‘l:ﬂf ! of the resulli vable or peyahle
that s inated foreign 3
the eamparry has kedged i Significant e at March 31, 2023 and as at March 35, 2e2s

O




STERLITE TECH CABLES SOLUTIONS LIMITED
Motes to finandal sutemenis for the yeur snded Mareh 31, 2023

NOTE go: FINANCIAL RISK MANAGEMENT
Tha company sxpasare o lonsgn arvnsy risk at the wd of the yor aqrosad B B9 are as falkows:

Mapch 33, =est (Ks. in Lakhs)
Ei i Assets | LUSD | EDR | GBP
Trade recohable | 30703458 | =1
|
Derivitive Assels [
Fareign exchangs forward contracts - Sl foreign enrreney 10,5633
|
|Het Expacure to fareimn currency risk {Asseta) ] 14026
March 32, 2003 . (s, in Lakhs)
| Financial Liabilities T UsD ] EUR I GBP ]
Payables for purchace of praperty, phat & squipmenis ] - . |
Trade Pavabies | ERLTEY 148 gn | I
Derivative Lishilihes | |
| Fareign exchangs jorrend eontracts - Buy fomign curmsory 207511 5018 I [
|
Lﬂﬂ”_ﬂ“"‘ foreizn Qurrency risk (Lisbilties) 2919 | 9073 | *—j}
March 31, 2022 (R=. in Lakhs)
|Finandal Assets : usn EUR i GBP |
| Trade rgvaivatie 70282 Py 2,08058
: | I
Derivative Assets [
Foreign exchange forward cantraets - Sell foreign cormmey | 12,697.70 Lo6656
s ta farcicn sk CAmers) - B Y 1oz
March ;1. 2002 . (Rs. in Lalchs)
[Financial Giabilities w0 | sor | cwr
| Payalies for purciiase of peoperty, phmt & equipmant’s i 70.64 | L8 | - |
{Toade Paysbles | 2156.23 | 1323z | |
{Derivative Lisbilities J | ' |
|Fereig sxchange forweand comtracts - Suy farign, cxrwney | 2.0'5!-54[ 13 |
| I d 4
| ¥et Exposure tn foreitn corrency Hisk (Liahilities) | r74.87 | 99.71 | |
Foreign aurrency sensltivity
Tha following @bl & 1ha sensilivity (0 3 by ible change i 0D, EUR and CBP sxcbaagn cates, with all other vaciables iedd comsiant. The impaer ou the compamy’s

Mwatmhmuchnphthmrnhud-muy'mﬂmﬁumhmn&-mm‘smwaWMphm&Mdmmu
coottsas dedignated as cath Bow hedges The company's expemmre to fieign currency changes for all ather curwndies is not paterial With all the olber variable habd conniaol, the
eomjaary’s profit before tax if alfeted through the impact ox chamge of foreign crrreney rate as fallows-

(Re n Lakha}
Effect on predlt o Effoct an profll Effect on profit
m:: hdhnm{pte-ux w”: before tux | pre- before tax [ pre-

Change i GEP
txx ety =3 o equity
%
%
+5%
=%

March 31, 3023 5% 5-55/90-34 % (434)/(0.00) -
=% (.59 By) 5% 434/0,00 -

Mareh 31 2083 % {B.48)f230.11 +5% {4-26)f(3.25) 074717
=% 8 46/(230 11} 5% 426305 {o.70)fl47.17)

b Credit risk

Mﬁﬁhmmm::mmﬂmtmnuam“uduxmitml.lud‘mgtna* il loss. The smppany is exposed 1o credit dsk fom ils opaaling arbvities

(primarily trad frables) and from its investing sctivities, inchufing Aeposits with banks. fores = E T e

oY




STERLITE TECH CABLES 50LUTIONS LIMITED
Nobes to Gnamcial statements for tha year ended March 31, 2003

NOTE 30: FINANCLAL RISK MANAGEMENT

Teade rrecivabies and Coniract acsots

Caclomer aredit risk & managed by cach buainess unit sulfiet to the comuany’s esisblished palicy, procedurs and suntrol rlntiog to
onigmer is sssemed taking ints account its fnancial mﬁm past exparienee and other factors, o, crdil rating and mdividual cwlil limils are defiped i accordanee with oredit
amsetsment. Ouistanding mstamer reechablers aro regulach  and any ship to tn3jor susjomers are genemily savered by letlers of eredit pr other fonns of credil asyurance.

An bopi analysis is perfe d at exch ing datz an an ifvidual basit for mejor customers. In addition, 1 large oumber of minor receivables are grouped inta bomogenana
Eups md 24 {or fmpsai Dectively: The lsbw:l!wh.::l.m'ulm(m:mufddtdtaﬂcmmmmsmtumdﬂl‘h::l.l.bl:rvpmdals.sthurmﬂ..x

ﬂh&diﬂ&ﬂdhﬂﬂﬂmmmhswwwumnm the oo of vigk witle respect 1o pade meefvables 34 low, 225

cultomers 3rg locited i several furisds and wrpdy i 0 Burm;mcpnﬁnd.&gmpuynad:mnﬂ:ofmlsxun:hzmh‘iﬂ]uﬁemmﬂu

a0 It docs not expeel bo receive fisure swch fows or fecoverias from colicrlion of cash Bows previewshy wrilles ofL, The coalract assels have sut daDy ihe same rick ch

trade rectjvables for szme hypa of sootract ete. Theref ! has eonctuded trat the expected loss for tade reccivables ar at ble appaoncitnati I.'crln:lrﬂuformmul

AT,

eredit rsh Credit quality o 2

The profike foc tract feware semiecs include publie sector saterprises, fale mmed ¢ 1md privalo dingly, the %
el -miu rigk is b The -ampany « werags nenonrk intogration. arejeet oxscution syzle roges from 2= fo 36 months Bazed ati the natare of so0ume acd :mnpc o 2ervices i
Drevided. Gmuﬂp:mm!mmﬁemﬂuun:dmmmmwﬁh aaﬂpﬂ'ﬁoﬂ mﬁnglhm.gshgo&pmd coriain Teiention moacy ta be relesed 3t the end

Th loc £ d cyndit, Lors bagnd on Kfe-lime expectod erodil losses (simplfied

of the project. In SOme caes ituted with bank/eary T

approach}
Details of Experted aredit 1055 for trade reccivables and contract assats is as follows: !
| | March 31, 2023 | March 31, 2022
Particnlass ,Iusumsss merethan3és = Toml beas than 365 | more than 765 Tatal
= | dava | davs devs
Groo sryisg ameuDt ALDIESL - 4'.015-54| 23.448.04 : Zh4al.04 I
| Brpested el lotn cate 0.00% 0.00% 0.00%
Exposied axedit bods | and pavrrésion ior Deb .
| 1 ]
Carrvine amount of trade receivabie (et of oroviaon) | 41,0055 4100634 TLALB.04 29.548.04
Fil ial i and cish d it
C:ﬂtrkkftmblhmwilhmhmd‘ 1 by tha s [reasuy dep in danice with the s palicy. Imvastmegic of surplns fnads
aﬂ:mﬂ:onl) uﬁhmmedmnmmandmnﬂnuﬁﬁlmﬂuaﬁpdwuéwunm Cuunpm)mdnh:mmhnhampn . meol basic and Ty
o shout o yrar The Bmite arg ol (o misinice (he dtigate finansial lo:r dxrongh comdtatparty’s potential Biare 1 mole pryments,
The eovopany’s masinmum ssqporare to oredll ik for the compencils of e batanre sheet a1 Mareh 31, 2073 304 Mareh 31 2022 is Use g of each clxas aff  aseuts
(e) Liguidity risk
oy siak is the cisk the the company @y ¢ HEcalty in mecting e present J_.Irnlm,..'.\.]p:imm.\:aidlhﬁnmld:lm..b.u.n:mu&mum.
dadi cask ar smother-Tmancy aset. The =10, atall times, levels of Bupodity 10 moet fiz cash and colk The
Mhﬂhﬁushmmmlnmﬁauﬂs(«h;mimmmnmaaﬂ;hm foets. Thy apanry chowcly mﬁqmﬁtymduon ddqhyu
mmmwmnmwmhﬁhlwmafmﬂmmmmlmmmadﬂﬁianm the svailahle cash and
i d nuffledant fitted fund ZeeiliLies which will provide Bquddity.
mhqdditydshsquumghdui pecied ity daws of the mm-vmaeditpmduNmmmmekM“ md»s.Thothr
payabfes are with short term d ¥ d o e of Exix valoe. The tabie below rizs the pruide of th s
fosodal ahllitics based an d i d pay
(Bs- in Lakhs)
. Txyablc an ET T 1 Y b -
Particulars. g LS than 3 moxihe e iy o =5 yoars Totnd
Asat March 3, 2083
1,825.26 L500.00 7800090 2LAXE26
Other fimancial labdHrics wag JLi- »nS50
Teade payables 258419 10705 5344 12.743.78
Payables for hase of plat and equip B6.87 181 e
Derivative instruments a2 36.26 - 028
1582576 1572956 L658.34 785344 S 31,066.30
As at Morch 31, 2022
Barrowings 15.050.78 . 500,00 788000 150000 a5650.78
Other Anancial liabilitie: - 316.45 34645
Tradapayabls 13,660.57 . - 1466057
Pavablts for plarehase of Property, plyot and cqdpmetnits - néu us.1
Derivaihve issertsmonts ;0 - .53
1T -8 13.660.57 99164 ~fioe.00 £.500.00 3081004




STERLITE TECH CABLES SOLUTIONS LIMITED
Nates to forandal statensents for the year ended Mareh 31, 2023

NOTE 30: FINANCIAL RISK MANAGEMENT

Cash fow hedges

Forgign exch forward are deignared as hedging fopmuments it cuh Aow bedges of highly probable foresast transactions/firm commirments for sales and
parchases in 08D, EUR and GEP. The foreign sxchangs forward coatrart bal vary with the Jevel of expactad foreign corrency sales and purchases and chao ges io fareign
=xchange forwand rates.

The cash ﬁwhndaar‘nriumdmmt::un:nr.tsxn)!an:h3:‘2023v.mmmdmbehngblycﬁemmmdamunmludlmn[hwml.:hhs,mlhadl.fenedm
amet of Ry 6.8 lakhs relsting to the hediing inttn i induded in OCL Comparatively, the cash Bow hedges as at March 31, 2022 were assessad to be Highly effective
and an unreslized gain of R 31 30 lakhs, mth!d.zfmudunllabtl:warks.suhkhs was included in OCTin respect of these contrcts. The amounts retained in OCT at

March 31, 2023 ant expected to mature 20d affict the satement of profit and lasy doring the yar eedsd 1 March 2024,

tmpact of hedging activities
(a) Disclosure of effects of badge accoundng on funandisl posiion:

March 31, 2022 . (Ra. in Lalchs)
Types uf ledge aud risks ipminal  Carrying ot Hedge  Weignmed average Strike  Changesin  Change i the walue
Value Hedging date ratio” Pries/Rate fair valge of of hedged ftem nged
Instromerts hexdging as the basiz for
o ising hedge
effectivensss
Aszats | (Liabilftics)
Cash How hedge
£ aaum_rphangs ek
[} Foreign exchangs fotward L E] 077 April 2073~ £l USD:IMR-83.28 077 {077
COMTEcIS- ASErS Mar zo24
(i) Foreign exchange forwacd L7447 (9.43)  Apri 3023~ 11 USD-NR-83. 27 (943} 943
contracts- Lizbilier Mar 2024
{1) Disdosnre of effects of hedge ing on & ol perft
March 31, z0=3 {Rs. in Lakhs)
Type of hedge Change inthe Valze  Hedge ineffoctiveness Amount reclassifed from cash flow  Line item affected In
of hedging recagnised in profit or hedging reserve to profit or less Fruteymerst of profft
imchrnrmred Fose and lows becies o€
uw;nbedin!thg- the reclapsiGration
income
Caxh Mow bedge
Fareign exchange risk (B.65) 40.15  Revenug and COGS
Marck 11, 208x (R, in Lakhs)
Tspeofbhadge Change @ the Value  Hedge ineilecty izsgitied from cash flow  Line item sifectod in
of hewdging iced im profit or hedgugmlomﬁtorhu staterncot of profit
{nsorument loss aned beros bopecurs of
recopmised in other the reclagdicaion
compeehentive
noome
Cagiy flow Bodge
Foreign exchange rick 3150 Reverue and COGS
The compan ging policy mquoi h&mvmpmmhwnedpeﬁc i &d faed #f the inception of the hedge reatonship and
hrough & affecth AAECETDENtS {0 cholty that ag. ip mdsts b the Bedprd iven and hedging instroment The: comparny snpers
mlohed,gud:ﬁoldﬁpwhmdudbul‘ f the hedging i Mm%mwnﬂhhﬁmmn&soaw‘mﬁm
is performed. I chang, affeet the temns of the bodged irem such thet the critica) tems 0o longer masch exactly with the eritienl terms of the hadging
i the comp —=-==“. thuetical Jetivative methed to sspess effectivenes,

Toetfectiveness is recngnised on a cash Gow hadge wherm the complative change in the destgnsted camponent valise of the hedging mstrument eyceeds on an absafobe basis

I chamge in vatne of the hedped item atwributsble to the hedged risk. In bedges of foreige aurtency foremst sale may aris i
- the efitical tarms of the hedging nstrument and the hedged fem differ (L. nomirs] amoanty, nmn;oftbcﬁmmumedm inberest pescts Shanges fom what was

ariginaily estimated), or
- differences arise betwerp the coedit risk inberant within the hedged ftem and the bedging itstoumen. [

Refer note 12 for the detalls related to movement in cash fiow hadging reserve.




STERLITE TECH CABLES SOLUTIONS LIMITED
NOTES Tv FINANCLIAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDED MLARCH 1, zeg3
NOTE g1: RELATED PARTY TRANSACTIONS

A Name of velatedd party atud nators of relat onchips

Related parties where control sty

Slerfite Tecimologies Limited Immesfinre boiding cumpary
Twinear Qwatstss Liniltad, Mouvidas Intarepadbyty helding cam paay
Volaan Lvestments Linfond, Babaonc Ulkimate heldisg aompeny

Otber relared pavties mder IND £5-2.4 “Rolated party disel; * with whowm ’ g the ywr
Subsieliary

Metyfugics Brescises Sp-4
StesBim Tachmologies ot Fellow Subsidry

Hay mapagemert parscnnel (HAFy
M. Pag) Atkinyon - DEMCoor w.ef Augut 1, 1oy

M. Suwnir Mokberi - Diresar waf October g, 2042
M. Mibir Modi - Dipector 6 October 14, 1022

Abr. Ankit Agarwal - Diractoe i) ACyost 1, 2022

M, Venlkatih Murthty - Dicecior

M. anjalf Byes - Ditwctor wea £ Fabouacy 23, 2003

Uit Conrolling Party
Srurfite Tech Cables Solutinns Nimited is 3 wholly owned subsidiary of Rerfite Technologies Limited. Sterfite Technology Himird s 3 majority d and llad subwidiary of Twin Star Qverses
Lhmuimsnﬂ.Valmhvmuhmnd(‘\fdm'lnnldswnﬁu(tb:mzapnlmdtmkd'ﬂnndn!n;huuanhr Volcan is 100 % tenefcally owned and {lad try the
ammmmwm - M. AmiLAgreal s the p tiriaries of the Trast Tedn Stor Qverss Limited, Volcxs Irvmtmants Lisitat, a0d Andl Agarwal

TIFLEL 0 nat f

B, Transctions with relsted pictise during the yeur and uling bak foll
(R ie lukhz) (Re in lalche)
- soms during the sear
Lena recgived Pt ot 24701
Iobere=t erpans 08 oblLag
Eeprymantof lans L 12, 957.26 1549200
¥ P F quip L0643
Purchase of goods and mrvices T3040 20,080
SalenS goods and secvices BT Lt Ay
Reimbursement of ¢mplaysr baneit oblgation WL
Araras
Growp [T and other sap poct changes L0
Erimbrrssnent of w500
O mosding Ralomces
Bomowings ARABo 18,855,728
Interusi scorved on Losn Y -V E ]
Payablcs for Goode & Scrvices 67569 FAELDE
OWWHB wra7
Advancom to vandecs nmm 570836
Trxmactisns with Metallovglo Breveena S8
m;m:ﬁ;um
Sales of Geods & Sarvices 6o l..sa?;:
Balancw

Povables for Goods & Service 1% L&L
Rocabvables Saler of Goods & Sarvicss 134
Trmssctions with Steriite Technologies Ine.
hm:aim‘uhﬂhm .
Sulesof Goods k Servies BSoqo6 245
Purcham of Goods & Service a7y
Sales prometion FYER

ATvORLTS 1248083

73




STERLITE TECH CABLES SOLUTIONS LIMITED
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS FOR TRE YEAR ENDETY MARCH 13, 2003

\rmagpsnnsorwnsmmcmmsmumwmssunmmmm.zm
The Camzary har craio dues 1o soppliers reginiered under Micro, Smail and Medion Enterprises Development Act, 2006 (“MSMED Art’) The disclasures purmnt o tne woid HSMED et are as

liHonrr:

Particulam March 31, 3033 Mareh 3, cone
(Re. in Likhbs) (R b Db )
(23 Toe pringipal amount sad the interesy doe therann seimaining arpoid te gny suppiierat the end A each serounting yoir
Principal amowat due B fuppliect L3732 3PS
Tnrarest amoanl due io supplier 2os 758
b3 The amount of imterest paid by the boyet iy varms of Sactiow 16 of the Mo, Small and MWediom !llterp!me'det
Ast, 2006 along wilh the ameunt of tee pryment made 1o dhe supplier beyond the inted day daring 1 -
year
(e} The amount ef inserest due and payabile for the year of delay in Daldng payment but witheut adding the mcemst fpecified
onder the Mlerd, Small and Mediim Enterprises Develogment Act, 2006
A

41 The amours of mresl aecrved and remoining ungeid 2t e end of sach accc unling vear
(&) The amount of fucther iMerest zemaining due aod pmhle even L lben.lumding weart, undl soeh datewives tha interast dues sbove are

actually paid 2o 1he soxall smerprice, for the porposs of & under Section =3 ul Sve Wicro, Small and

Madiym Enterprises Davelopmant A, 2006
* includes 2mount of As. $u4.56 Lakhs (March 3, 2073 : Be 120, Lakhs) sulstanding, bist not doe and amaant of Re 47720 hikhe mubiied from mdara amd small enterprises a8 o Manth 31,

2003

NOTE 33= CAPITAL ANT OTHER COMMITMIENTS

Estimotad swiouny of cendracts rermaining to he exroted on cpital amonnt and noy recogaicad for (aet of advance) are Bz 21670 laths ( Harch 31, 2022 ; Rs- 90.73 lakhs)

MWOTE 14 CAFTEAL MANAGEMENT

For the purpese of the Campany’s capital management, sapid) inclodes tomed equity siphtal and all odver squity MEtrae su—busble oo the dhrbpidens o the Cammpeny. Thie primary objective ol
the Company’s copiml management is to snaxt that it Knmins 3 stong eredil mting, ity copital ratios in ander o SIpport its husiness and rRus s charebolder w3 loe and opiimal spital
SIriturre 1 cedhwce cost af capital.

Th= Company tsﬂyiul mﬂ makes 2) :a itin Tigh of changes in i -] andfor dhe reqal of the fnanciol revenanis. Te maimain or adjuse the
capipl rpcture, the Ci ] retum expita] to shareholders or imoe Dew sihares. The Corpany maniivs capital uksg 2 geasing rto, wkch is
ot dabt divided By ol npml plm Aot o‘ebr. The c«mpanr’spolig it 40 keep the gearing iy pptimuns The Company includes within et deby. Totut bearing loons and bmminp leas cagh

and cash aqaivalents

Mareh 51, 2033 Mareh 31, 2022
FParticlars R oy lakihur) (s, i Lakhe
Interest bearing baans 3ad bormawings 24098 365 25,6580 T
Lexk: Casvand cxsly equivadents Goag) i
Netdebt - 2300236
Equily share capilat 308 500
Other equity _ IR iyl
Tord copid =5.603. 1 L,636.41
Capita) and pet debt A 65028 ==
Garing ratic EAT i,
No ehanges were made i the sbjectives, police or p for wing pital during the yeses eadwd March 31, 2023 wid Mareh 38 Toaz.
NOTE 35t SEGMENT RRFORTING

1l relingly, AEpaLs FEEMEOL iDfarmatian 1 ot cequired w0 be disdad.

Thee Cmi ey bt Ny trD APAralieg segavent which i G

Geographienl il rmotian
Partisolars Mareh 31, 2073 Mareh 31, 202
— (Bs.inlalds) = (Esimlakhs)

(8 #r 1

- Withi, [odia Thiaséa FLEOL0

- Duiside Indiz (majorly incledes Doited State) Fopauy LS
‘Tatal FeVRENLS 25 por siatament of profie and locs LuE yoc-gy B6=8.95
The reveoue indotvsilan sbove s bassd on the locations of the cusomars
(2] M- Cuprens Aseiy
-+ Within India 13,950.75 374507
« Qutzide fndia
Total =

from
Revenue from Top Boe costomers amaunted m R, 104,70448 Lakhs (March 32, 02t 38,601.04)

N




STERLITE TECH CAELES SOLUTIONS LIMITED
NOTRS TO FINANCIAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, moog

WOTE 3&; TRANSACTTIONS WITH STRUCE OFF COMPANY
The Company daes not feve ay ot it - off under saction 248 of dwe £ g AT, saction 560 of Ct ies Act, 1656,

NUTE = FINANCIAL PERFORMARCE RATIOS
Particubss

Wareh gL 20%) arch 30, 2022 Viriance Nwbee

A Perfermmica Ratios
Nt Profic ratio (7) 20.78% 453% ETLETE [£:]
{Brofit after aox) / (Revenus from operathms)

Net Capital menover mado (K) 76 b5 134 BO% )
(Revenus from opematiana}/ {Clanng warking copitah)

Raiuem on Capilal Emphoysd () 65.66% IY. . 3 13.09% o))
{Peodic before intermt and e / (Closing cpltal

employed*)

Beturn, on Equity Ratio (v
BT HLr Gx) 7 ((I0R0E SRMDOKIT'S eqniy)

7B.22% 2a5.09% i

Fatuen on investment {v) F0.50% A% 357 37% )]
(Barniag batove inpecest and o) / (Closiog ol aoets)

Dwht Setvipe Covecage autio [viy 77
{Pmodit before itarest and 1ax) § [Clogheg debt service]

8. Leverage Retins )
Debr-Exquity Rato oy 1568 % Gi)
(Tabat debit] / (Totad equicy)

. Liguidity Ratios
Cuorrent Rario
{Current aceais} / (Cucrent Rabilices)

] o9 #6.0% (i}

B Activity Ratio
[mventory norrmaver ratho . 40 20 901 830N 03]
{Cax1 of gaads 20)d) f (Oasimg imenory)

Trade Receivabixs nAmOVEL R0
Mevenue from vperstioos) [/ (Qosiog =orent mde
mcafvables)

Trade Pryables samover rado (vi)
{Coan of goods soid) 7 (Chasiag mvde payaible)

“(Toalng <apital smplope = Tangible net worth - Gro dabt + Deferr=d ta fabibity
Note: Explanztion for change in ratio by more than 25%

(7) Tae sariation nostcs 2re on acogunt of ierese = revenoe and iocreass 'n arofits of the Carspuny i coowpesud @ Lha previcis yer.
(5} Themm s decrease o inan ounaanding bafsece 23 ar March 31, 7003  compared (@ the proviots yms. Further, there is incrusse i in peofits of the Compuny due 1o incoease So prvenus ar

comparsd » e provious pear.

i) The t 20 ha i d Jpe bo ;..ud-meiuﬁud'uc.maalmax:mnm«.muomdmemmhmimmmmaqun
(v} Increaze {0 freeamey AoTuver eyt 1sdus o 1n aast of goods mid and & i during the year.

() Lmp i ratio is due o increase i eollectinn from the debitnrs as comparisan t the prvics year

(vi] Improvement in mtio is dee W inerese in to the vend ison to the previoos yeac.

NOTE 38: CONTINGENT LIAMIITIES

Thyere are 69 contingene Eabit alog March 31, 2027 At March 31, 202z

NOTE 3% UNRDISCLOSED INCOME.
There it 20 income puresdapad o dadovad s income duriryg the oReT of Drevioas year in the tax acsmments imddr (he Dncome Tk Act, 3962, that kox 0ot been mencded in the tooks o

NOTE 400 ULTIMATE EENEFICIARY CLAUSE
Th:wnmhmﬁunﬂwhﬂrhwwmwmw}ummLmmmm}ﬂ:&mmlhmmﬂ
2. Sirmetly ar éndireetly land ar invest In olfer pessem ar tiities Mentified in any nenner whatsoever by or o behalf of the v (Ui i or

B provide sy g o the )k 1o oc oa behail of the thtiinats basaticiact

The company has 1ot feceived any fimd from any persos(s) oc entityfies), incliding foreign antities (Funding Party) with the img (vinndy rdend in writing or atherwiss) that the

company shall:
4 direetly oc indirectly lend or ives: in other persons or entities identified in apy manner whatsoevee by or on behalf of the Panding Party (UTmaie Beneficiaies} or;
Iw. provide any gnamntes, security of the [fie on befolf of the tlitwate beosfichces.




STENLITE TECH CAELES SOLUTHONS LEJITED
NOTES T FINARCIAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDED MARCH 3, doat

NOTE i CORPORATE SOCTAL BBSMONSIBILITY
The: Comparry has Spertt 3n amaunt of B2 15.00 bakhs (March 31, 2023 Ra. N7} duting the yar ax regeired eder Section 135 af The Compois. Act, 2043 i dhe 1w of sdoration, heathare.

Womas smpowermeat and enviterment,
The amaunt was spent by vay of Contibuation o Steddita Tech Foondarion of R 15.00 lakhs.

Derails oFCSR Exprrditure
Barclt T1, SE3 Bareh 31, 2oxx
Pardsnbos (Re. tn Iakhs) (B, T Inkhe)
A Grocs amoent reguired 19 be soeet by the Comntany' 25 mer section 1% o The Comenames AcL 3061 %500

B. Amount Sowni Derme the yaros l |
L ﬁ\ﬂnnﬁuﬁnﬂ!m’" of any zssty - ]
! {151 On Purposs ather tan (1) above =00l ]

NOTE ¢2: DETALLY OF CEYFTO CORRENCY OR VIRTUAL CURRENCY

The Company has not traded or igvisted in cyplo-curmency o vimal > dutng previoes mear

NOTE 43 COMPLIANTCE WITH AFFROVED SCHFME OF ARRANGEMENTS

The compny hns not sriared indo any Scheme of Arrangeoants that ar apparsved by ta Coop hocity in Lerms off sciions: 230 10 237 of the Companies A, 2013
NMwwurmmmwumswmm

“The comepany has compBad witft the nomber of Jeyers prascribed ouder the C Act, 2013

NOTE 48: OUTSTANDNG DNDISFUTED STATUTORY DURS
msmwwmmmuummxamnm For 3 pevioit of rove than &six manthy, des po Lechaicsl Tvoes an perta) with rempect to KT of
in P

HOTE 441 FREVIODS YEAR FIGURES
Previgus yer thguves bov: beee reclassified wis 0 cnaaform o thy § VT

L T T L R R e e p———
Ag per oar report ol even due

For Price % d [#4 J Far mnd on belualf of the beard of dirncrs of
Firm inn Wo: 1S N/Kgp Srerfite Tech Cables Solutions Limited
W TR A\~
{ b o1a b2

W/ A A b
R W — e Suamit Miskdideree
Barmer Tiowtinr Direcioc
Sesberskty Mumber: 013 DD agpataee DIN: cdstr907
Pl : Pune Plocw: Pone

Dabk : May 17, 2033 Duwle; May 7, 2023




STL Networks Limfted
BALANCE SHEET AS AT MARCH 31,2023
(All amaounts are in INR hundreds, untess otherwise stated)

ASSETS

Curreat ameis

Financial sssets

() Cash and cash equivalents
Tota) Current Anseds

Total Assets

EQUITY AND LIABILITIES
Equity

Equity share capital

Other Equity

Total Equity

Carrent linbilitles

Financial linbilities

(i) Trade payables

{A) tote] outstanding dues of micro enterprises and smell enferprises ( refer

note 27)

(B) total outstanding dues of creditors ather than micro enterprises and small

enterprises
(ii) Others
Other current liabilities
Total Current Liabilities
Total Liabilitfes
Total Equity & LinbRlites

Summary of significant accounting policies

Note 31 March 2023 31 March 2022
3 4,513 4,513
4313 4513
4,513 4,513
4 5.000 5,000
5 {2.906) (L487)
2,094 3,513
6A - -
1,080 900
6B 1,339 -
7 - 100
2419 1,000
2419 LO00
4.513 4,513

The accompamying notes are an imegral part of the finencial statements
As per our report of even date

For Price Waterhomse Chartered Accountants LLP
Firm Registration No: 012754N/N500016

P

Partner
Membership Number: {10159

Place : Pune
Date - May 17, 2023

For and va behalf of the board of directors of

STL Networks Limited

o
-
Awidt Agnrwal
Director
DiN: 03344202

®hce Pune
Date . May 17, 2023

/

Pan rwal
Director
DIN: 0889216




STL Networks Limited

STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED 31 March 2023

[MImnmiulNRhmmMmmd)

INCOME

Revermue fom Operatians
Oikeer ncome

Total Incease (1)

EXPENSES

Coat of Raw Materia Consumed

{Insrease} / decrease in inventocies of work-in-prograss
Employwe Benefit Expense

Other expenses

Total Expense (11)

Earwings before encoptions! item, interest, tax, depreciation and smortisation (EBITDA) (1} - {n

Deprecistion snd Amoctisation Expense
Finance coats

Lows bedore tax

Tax expense:

Cuvemt aax

Deferred tux

Total tax expespes

Lows ler the yesr / period
Esrniugs per equity share

Bastc and dilased

Computed o the basis of lnss for the year / period

Summary of significent scoounting policies

Note

For the year ended
31 March 2023

Froms March 2¢, 2621m
31 March 2022

4

¥

3
141z

1,000

1419

L0

1419

(1,000)

487

(1419

(1487)

(1,419)

{1487)

{0.03)

(0.03)

mmmnnwmﬁmﬁwm

For Price Waterkouss Chartered Acconntamts LLP
Firm Registration Ne: 012754M/N5000 16

.,
Ww
Disha Maheshwari
Partaw
Membeystiip Number: 110159

Place : Pune
Date : May 17, 2023

For owd ea behstf of the board of directors of

STL Nutworks Limited

DIN: 03344202

Place : Pune
Date " May 17, 2023

g

Director
DIN: 0889216




STL Networks Limited
STATEMENT OF CASH FLOWS FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023
(Al amounts ar¢ in INR hundreds, unless otherwise stated)

A, Operating Activities

Profit/{Loss) before tax
Adjustments to reconcile profit before tax to net cash flows.
Interest income

Operating Profit{Loss) before Working Capital Chaoges

Working Capital Adjustments:

Increase/{ Decrease) in Trade Payables

Increase/(Decrease) in Other Financial Liability
Increase/{Decrease) in Other Cumrent Liability

Cash generated from/(used im) operations

Income Taxes Paid (net of refunds)

Net Cash generated from/(used in} opearting activities (4)

B. Investing A ctivities
Net cash generated from/(used in) operating activities (B)

C. Financing Activities

Proceeds of issue of equity shares

Benk charges paid

Net cash inflow/(ortilow) from financing setivities (C)

Net increase/(decrease) in eash and cash equivalents (A+B+C)
Cash and cash equivalents as at the beginning of the year (Refer note 3)
Cash and cash equivalents as at the year end (Refer note 3

Components of cash and tash equivaleats:

Balances with banks :
Total cash and casb equivalents

The accompanying notes are &n integral part of the financiel statements.

For Price Waterhouse Chartered Accountants LLP
Firmn Registration No; 012754N/N5000 L6

Disha Maheshwari
Partner Diirector

Membership Number: 110159 DIN: 03244202
Place; Pune Place: Pune
Date : May 17, 2023

Date : May 17, 2023

For the year ended From March 26, 2021
31 March 2023 to 31 March 2022
{1,419) (1,487)
. 437
(1.419%) (1,000
- 900
1,519 =
(160) 100
- 5,000
- {437
e 4,513
- 4,513
4,513 -
4,513 4,513
31 March 2023 31 March 2622
4.513 4.513
’.513 4,513

S bz

Ankit Agarwal

For and on behalf of the board of directors of
STL Networks Limited

rwal

Director
DIN: 0889216




ITL Networks Lioalted
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE PERIOD ENBED 31 March 2023
(Al amounts are m INR hundreds, unless otharwise stared)

A. Equity shary copite)
Equity Shares of Rs. t0 sach {isswed, subscribed snd fully psid) Note _Now = INR
A4 Manrch 26,2021 50,000 5,000
Chenges in equity share capital 4 5 -

At March 31, 2022 50008 5000
Chemges in equity share copital 4 - .

AL 31 March 3023 50,008 5,000

INR
Raserves and s Totai

Retsined Earnings
At Marsh 26, 2021 -

Loss for the peciod {1,487y (1,487)
Other Comprebersive Income for the period - =
Al Mareh 31, 2032 487y (1487)
Loss foc the year {1419 (1419}

Onher Comprehensive income for the Y
At 31 Mareh 1023 | (2.586)

B, Other aquity

Sunmuyof:’qmiﬁmmmﬁngpolicies 2
Thcnccumpmyiugmmmnmwsraimofu:eﬁumcwmu

As pex our report of even dage For and on bekalf of the board of dreciors of

For Price Walsriswte Chartered Acconstunt LLP STL Netwarks Limited
Firm Ragistration No: 01 27540M/NS00016
P P b
Akl Agarwal /] 1
Director Director

Diaba Maheshwari

Paripor
embarship Nummber- | 101359 DHN: 0334422 DIN: 0889216

Place : Pme Place Pune
Dete ; May 17, 2023 Dete : May 17, 203




STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

1. Corporate information

STL Networks Limited (Erstwhile “Sterlite Tech Connectmty Limited™) (the Company) is a public company
domiciled in India and incorporated under the provisions of the Companies Act, 2013. The Company was
incorporated on 26 March 202! and is a wholly owned subsidiary of Sterlite Technologies Limited. The
registered office of the Company is located at 4" Floor, Godrej Millennium, Koregaon Road 9, STS 12/1, Pune
-411001. The company is primarily engaged in the business of providing, designing, developing, selling, and
servicing of network modernization solutions, telecommunication systems and systems of ali kinds for the
conveyance by any means of sounds, visual images and signals of all kinds, building networks, providing wired
and wireless connectivity, creation of core transport network, interconnected data centre design engineering and

end-to-end cyber infrastructure.
2, Siguificant accounting policies

This note provides a list of the significant accounting policies adopted in the preparation of these financial
statements. These policies have been consistently applied to all the years presented, unless otherwise stated.

Basis of preparation

The financial statements comply in all material aspects with [ndian Accounting Standards (Ind AS) notified
under Section 133 of the Companies Act, 2013 (the Act) [Companies (Indian Accounting Standards) Rules,
2015] and other relevant provisions of the Act.

The Ind AS financial statements have been prepared on a historical cost basis.

Current versus non-current classification

The Company presents assets and liabilities in the balance sheet based on current/non-current classification. An
asset is current when it is:

Expected to be realised or intended to be sold or consumed in the normal operating cycle;

Held primarily for the purpose of trading;

Expected to be realised within twelve months after the reporting period; or

Cash or cash equivalent unless restricted from being exchanged or used to settle a liability for at least twelve

months after the reporting period.

All other assets are classified as non-current.

A liability is current when:

= It is expected to be settled in the normal operating cycle;

® It is held primarily for the purpose of trading;

= [t is due to be settled within twelve months after the reporting perlod or

= There is no unconditional right to defer the settlement of the liability for at least twelve months after the

reporting period.
'The Company classifies all other liabilities as non-current.
Deferred tax assets and liabilities are classified as non-current assets and liabilities.
Company is the time between the acquisition of assets for processing and their realisation
iyalents. Based on the nature of products and services and the time between the acquisitions

eir realisation in cash and cash equivalents, the company has ascertained operating
vose of current and non-current classification of assets and liabilities.




STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

a) Foreign currency transiation
Functional and presentation carrency

Items included in the financial statements of the company are measured using the currency of the primary
economic environment in which the company operates ("the functional currency’). The financial statements are
presented in Indian rupee (INR), which is company’s functional and presentation currency.

Transactions and balances

Foreign currency transactions are transiated into the functional currency using the exchange rates at the dates
of the transactions. Foreign exchange gains and losses resulting from the settlement of such transactions and
from the translation of monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies at year end exchange
rates are generally recognised in profit or loss. They are deferred in equity if they relate to qualifying cash flow
hedges and qualifying net investment hedges or are attributable to part of the net investment in a foreign
operation. A monetary item for which settlement is neither planned nor likely to occur in the foreseeable future
is considered as a part of the entity's net investment in that foreign operation.

Foreign exchange differences regarded as an adjustment to borrowing costs are presented in the statement of
profit and loss within finance costs. All other foreign exchange gains and losses are presented in the Statement
of profit and loss on the basis of underlying transactions.

Non-monetary items that are measured at fair value in a foreign currency are translated using the exchange rates
at the date when the fair value was determined. Translation differences on assets and liabilities carried at fair
value are reported as part of the fair value gain or loss. For example, translation differences on non-monetary
assets and liabilities such as equity instruments held at fair value through profit or loss are recognised in profit
or loss as part of the fair value gain or loss and translation differences on non-monetary assets such as equity

investments classified as FVOCI are recognised in other comprehensive income.

Non-monetary items that are measured in terms of historical cost in a foreign currency are translated using the
exchange rates at the dates of the initial transactions.

b) Revenue from contracts with customers

Ind AS 115 Revenue from contracts with customers standard deals with revenue recognition and establishes
principles for reporting useful information to users of financial stateménts about the nature, amount, timing and
uncertainty of revenue and cash flows arising from an entity’s contracts with customers. Revenue is recognised
when a customer obtains control of a promised good or service and thus has the ability to direct the use and
obtain the benefits from the good or service in an amount that reflects the consideration to which the entity

expects to be entitled in exchange for those goods and services.

The five-step process that must be applied before revenue can be recognised:

(i) identify contracts with customers

(ii) identify the separate performance obligation

(it} determine (he basaction prive uf the ol

(iv) allocate the transaction price to each of the separate performance obligations, and

(v) recognise the revenue as each performance obligation is satisfied.

Revenue recognition policy

The Company accounts for 2 contract when it has approval and commitment from parties involved, the rights
entiﬁed, payment terms are identified, the contract has commercial substance and

p.u-«- L 5”0; a,
S’T ebglorg};j%n} 1de&ci
q;one perfbnnanc’em igation, the Company allocates the total transaction price to each performance
bl dtion on the: ‘basis ofthe relative standalone selling price of each distinct product or service promised in the

- 1 \ A7 7



STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

The Company assesses for the timing of revenue recognition in case of each distinet performance obligation.
The Company first assesses whether the revenue can be recognized over time as it performs if any of the
following criteria is met:

(a) The customer simultancously consumes the benefits as the Company performs, or

(b) The customer controls the work-in-progress, or

(c) The Company’s performance does rot create an asset with alternative use to the Company and the
Company has right to payment for performance completed till date.

If none of the criteria above are met, the Company recognizes revenue at a point-in-time. The point-in-time is
determined when the control of the goods or services is transferred which is generally determined based on
when the significant risks and rewards of ownership are transferred to the customer. Apart from this, the
Company also considers its present right to payment, alternative use, the legal title to the goods, the physical
possession and the customer acceptance in determining the point in time where control has been transferred.

The Company estimates variable consideratior. using the most likely amount to which it expects to be entitled.
The Company includes estimated amounts in the transaction price to the extent it is probable that a significant
reversal of cumulative revenue recognized wili not occur when the uncertainty associated with the variable
consideration is resolved. The estimates of variabie consideration and determination of whether to include
estimated amounts in the transaction price are based largely on an assessment of the anticipated performance
and all information (historical, current and forecasted) that is reasonably available.

¢) Other Income

Interest income
Interest income is accrued on a time basis by reference to the principal outstanding and at the effective
interest rate applicable. Interest income is included in finance income in the statement of profit and loss.

d) Income Tax (Current Income tax and Deferred tax)

The income tax expense or credit for the period is the tax payable on the current period's taxable income based
on the applicable income tax rate adjusted by changes in deferred tax assets and liabilities attributable to
temporary differences.

The current income tax charge is calculated on the basis of the tax laws enacted or substantively enacted at the
end of the reporting period. Management periodically evaluates positions taken in tax returns with respect to
situations in which applicable tax regulation is subject to interpretation. It establishes provisions where
appropriate on the basis of amounts expected to be paid to the tax authorities.

Deferred tax is provided in full, using the liability nethod, on temporary differences arising b.etween the tax
bases of assets-and liabilities and their carrying amounts in the financial statements at the reporting date.

Deferred tax is recognised for all taxable iemporary ditferences, except:

* When the deferred tax ligbility arises from the initiai recognition of goodwill or an asset or liability in a
transaction that is not a business combination and, at the time of the transaction, affects neither the accounting
profit nor taxable profit or loss;

®= In respect of taxable temporary differences between the carrying amount and tax bases of investments in
subsidiaries, branches, associates and interests in joint ventures, when the timing of the reversal of the

ifferences can be controlled by the Company and it is probable that the temporary differences

S ”@d}{g



STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

The carrying amount of deferred tax assets is reviewed at each reporting date and reduced to the extent that it is
no longer probable that sufficient taxable profit will be available to allow all or part of the deferred tax asset to
be utilised. Unrecognised deferred tax assets are re-assessed at each reporting date and are recognised to the
extent that it has become probable that future taxable profits will allow the deferred tax asset to be recovered.

Deferred income tax is determined using tax rates (and tax laws) that have been enacted or substantively enacted
as at the reporting date and are expected 1o apply 1 a2 year when the asset is realised or the liability is settled.

Current and Deferred tax is recognised in profit or loss, except to the extent that it relates to items recognised
in other comprehensive income or directly in equity. In this case, the tax is also recognised in other
comprehensive income or directly in equity, respectively.

Deferred tax assets and deferred tax liabilities are offset if a legally enforceable right exists to set off current tax
assets against current tax liabilities and the deferred taxes relate to income taxes levied by same taxation
authorities on either same taxable entity or different taxable entities which intend either to settle the current tax
assets and tax liabilities on a net basis or to realise the asset and settle the liability simultaneously.

e) Provisions and contimgent liabilities

General

Provisions are recognised when the Company ~as 2 tresent obligation'(legal or constructive) as a result of past
events, it is probable that an outflow of resources embodying economic benefits will be required to settle the
obligation and a reliable estimate can bs maae of the amount of the obligation. When the Company expects
some or all of a provision 1o be reimbursed, the reimbursement is recognised as a separate asset, but only when
the reimbursement is virtuaily certain. The expense relating to a provision is presented in the statement of profit
and loss, net of any reimbursement. Provisions are not recognised for future operating Josses.

If the effect of the time value of money is material, provisions are discounted using a current pre-tax rate that
reflects, when appropriate, the risks specific w the liability. When discounting is used, the increase in the
provision due to the passage of time is recognised as interest expense.

Contingent Liabilities

Contingent liabilities are disclosed when there is a possible obligation arising from past events, the existence of
which will be confinmed only by the occurrence or non-occurrence of one or more uncertain future events not
wholly within the control of the company or a present cbligation that arises from past events where it is either
not probable that an outflow of resources wiil be reguirea to settle or a reliable estimate of the amount cannot

be made.

) Ibvestments and Other Financia] assets

i) Classification & Recognition:

The company classifies its financial assets in the foliowing measurement categories:

s Those to be measured subsequently at fair value (either through other comprehensive income, or

through profit or loss)
¢ Those measured at amortised cost

ds on the entity's business model for managing the financial assets and the contmcmal
. Pr assets measured 4t Fair value, gains and Josses will either be recorded in profit or

ile income. For invesiments in debt instruments, this will depend on the business
ent is held. For investrnentsjjq uity instruments, this will depend on whether the

| -~ g S _g
I@ﬁ: /k‘ ﬁ’:’/ -




STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period endec March 31, 2023

company has made an irrevocable election at the time of initial recognition to account for the equity investment
at fair value through other comprehensive income.

The company reclassifies debt investments when and only when its business model for managing those assets
changes.

Regular way purchases and sales of finar.cial assets ase recogaised on trade-date, the date on which the company
commit to purchase or sell the financial asset.

ii) Measurement:

At initial recognition, the Company measures a firancial asset at its fair value plus, in the case of a financial
asset not at fair value through profit or loss, transaction costs that are directly attributable to the acquisition of
the financial asset. Transaction costs of Fnanciz{ assuts sarried at fair value through profit or loss are expensed

in profit or loss.

Financial assets with embedded derivatives are zonsidered in their entirety when determining whether their cash
flows are solely payment of principal and interest.

Debt instruments

Subsequent measurement of debt instruments depenzs on the company's business model for managing the asset
and the cash flow characteristics of the asset. There are three measurement categories into which the company

classifies its debt instruments:

Amortised cost: Assets that are held for collection of contractual cash flows where those cash flows represent
solely payments of principal and interest are measured at amortised cost. A gain or loss on a debt investment
that is subsequently measured at amortised cost and is not part of a hedging relationship is recognised in profit
or loss when the asset is derecognised or impaired. Interest income from these financial assets is included in
statement of profit and loss using the ciiective interest ate method. Impairment losses are presented as a

separate line item in the financial statemenss.

Fair value through other comprehensive income (FVOCI): Assets that are held for collection of contractual
cash flows and for selling the financial assets, where ine assets’ cash flows represent solely payments of principal
and interest, are measured at fair value tirough olher comprehensive income (FVOCI). Movements in the
carrying amount are taken through OCI, except for the recognition of impairment gains or losses, inter.est incom'e
and foreign exchange gains and losses which are recognised in profit and loss. When the f'mflnclal asset is
derecognised, the cumulative gain or loss previvusly recognised in OCI is reclassified from equity to Proﬁt or
loss and recognised in other gains/ (iosses). Interest income from these financial assets is included in other
income using the effective interest rate method. Foreign exchange gains and fosses and impairment expenses

are presented as separate lines item in <ie fvanciai stateiments.

Fair value throagh profit or loss: Asscis thal co not meet the criteria for amortised cost or FVOCI are
measured at fair value through profit or ioss. A gaiu or loss on a debt investment that is subsequently measured
at fair value through profit or loss and is noi part of & kedging relationship is recognised iq proﬁ? or ‘loss_and
presented net in the statement of profit and loss within other gains/(losses) in the period in which it arises.
Interest income from these financial assets is inciuded in otaer income.

Equity instruments

measures ali equity investments at fair value. Where the com[?any's management
alue gains and osses on equity investments in other comprehensive incomne, there is
‘Ei'p of fair valuc ga.ns ard iosscs to profit or loss. Dividonds from such investments
sl as other income when e company's right to receive payments is established.
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STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

Changes. in the fair value of financial assets at fair va'ue through profit or loss are recognised in other gain/
(Iosses) tn the statement of profit and loss. Impaimient losses (and reversal of impairment losses) on equity
investments measured at FVOCI are not reported separately from other changes in fair value.

iii) Impairment of financial assets

In accordance with Ind AS 109, the Company applies zxpecied credit loss (ECL) model for measurement and
recognition of impairment loss on the following financial assets and credit risk exposre:

a) Financial assets that are debt insrureats ..o w2 sieascred at amortised cost e.g., loans, debt securities,
deposits, trade receivables and bank bz'aa:.

b) Lease receivables under Ind AS 116

¢) Trade receivables or any contractual right to receive cash or another financial asset that result from
transactions that are within the scope of ind AS 113.

The Company follows ‘simplified appreach® for recognitior: of impairment loss allowance on:

* Trade receivables or contract revenne recejvables; and
* Al lease receivables resulting from transactions within the scope of Ind AS 116

The application of simplified approach does not require the Company to track changes in credit risk. Rather, it
recognises impairment loss allowance based on lifztime ECLs at each reporting date, right from its initial
recognition,

For recognition of impairment loss on ~*hz Srencia! suzets end risk'exposure, the Company determines that
whether there has been a significant increase & the crodit risk since initial recognition. If credit risk has not
increased significantly, 12-month ECL is used o pioride for impairment loss. However, if credit risk has
increased significantly, lifetime ECL s used. If, in a subsequent period, credit quality of'the instrument improves
such that there is no longer a significant increase in cred’t risk since initial recognition, then the entity reverts
to recognising impairment loss allowance based on !2-month ECL.

Lifetime ECL are the expected credit losses resuliing from all possible default events over the expected life of
a financial instrument. The 12-month ECL is a portior of the lifetime ECL which results from defauk events

that are possible within 12 months after the reporting date

ECL is the difference between all conwactuai cash ilows that are due to the Company in accordance with the
contract and all the cash flows that the entity expects w receive (i.e., all cash shortfalls), discounted at the
original EIR, When estimating the cash flows, an entity is required to consider:

= All contractual terms of the financia! instzument (including ‘prepayment, extension, call and similar
options) over the expected life of tne iinancial instrument. However, in rare cases when the expected
life of the financial instrumen: canro: be usiizaated reliably, then the entity is required to use the
remaining contractual term of the financial insicurnent;

Cash flows from the sale of coilateral -eid or other credit enhancements that are integral to the
contractual terms.

ECL impairment {oss allowance (Or reversal) recogrized during the period is recognized as income/ expense in
the stalement of profit and loss. This amount is reflected under the head ‘other expenses in the statement of
profit and loss. The balance sheet presentaton for various fiaancial instruments is described below:

Financial assets measured as at amort:ses cos., coniraciual revenue receivables and lease receiv?bles:
ECL is presented as an allowance, v.¢.. as ain miegral part of the measurement of thos? assets in t!le
balance sheet. The allowance reduczs (¢ et cury.ng amount. Until the asset meets write-off criteria,
the Company does not reduce impairmen: aliowance from the gross carrying amount.

in credit risk aud iivpahmer. ‘033, . Company combines financial instruments on the
haracteristizs with the 1~ sctve of facilitating an analysis that is designed to enable
Tc?g it risk to bo identificd ¢ 2 ¢ el basis,

S | Chartered Accountants

, \s‘;j“zh'ge" ‘-' a .-
Ehe\Company dhoel;sjﬁo dVg¢/any purchascd ou or'ginaieC cradit-impaired 1) financial assets, i.e., financial
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STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period 2u.ded March 31, 2023

iv) Derecognition of financial asset

A financial asset is derecognised onily when the Connany has transferred the rights to receive cash flows
from the financial asset or retains the controctus! g1 73 o receive the cash flows of the financial asset, but
assumes a contractual obligation to pay the cash ricws to sne or more recipients.

Where the entity has transferred an asset. the Comoam ey aluates whether it has transferred substantially all
risks and rewards of ownership of the financial 2rset In such cases, the financial asset is derecognised.
Where the entity has not transferred su* tanrially 1l r'sks and rewards of ownership of the financial asset,

the financial asset is not derecognised.

Where the entity has neither trans7erre.i = 1. wne a! 1535¢1 nor retains substantially all risks and rewards
of ownership of the financial ass2t. the SGraic iy’ vosen is isrecognised if the Company has not retained
control of the financial asset. Where t%:- 72 pacy t+'ns - :atrol of the financial asset, the asset is continued
to be recognised to the extent 0" c.arivu v, (+eal ot in O financial asset.

v} Reclassification of financial asseis

The Company determines classification of financiat assets and labilities on initial recognition. After initial
recognition, no reclassification is made for Frii~~ial < :sets v hich are equity instruments and financial liabilities.
For financial assets which are debt instr.merrs. » rec '1seif 3otinn is made only if there is a change in the business
model for managing those assets. Changas to th: husiness model are expected to be infrequent. The Company’s
senior management determines change in the business model as a result of external or internal changes which
are significant to the Company’s operations. Such changes are evident to external parties. A change in the
business model occurs when the Company either begins or ceases to perform an activity that is significant to its
operations. If the Company reclassiiics financial assets, it applies the reclassification prospectively from the
reclassification date which is the fixst dav ¢ e iromcdiately aext reporting period following the change in
business model. The Company does 00 -5z 0o, [ Doi Iy recognised gains, losses (including impairment
gains or losses) or interest.

g) Financial liabilities
Trade and other payables

These amounts represent liabilities for goads 1 scevines roavided to the Company prior to the end of financial
year which are unpaid. Trade and othar pavables o= zrecenzad as current liabilities unless payment is not due
within 12 months after the reporting pericd They ar: racoznised initially at their fair value and subsequently
measured at amortised cost using the effactive iaterest method.

Borrowings

Borrowings are initially recognised at J2ir valize, net o transaction costs incurred. Borrowings are subsequen'tly
measured at amortised cost. Any diveel w22 boir ced tuz p o seesds (net of transaction costs) and the redemption
amount is recognised in profit or [0ss o 27 w1, Lo i et i rc.wingsl using the effective interest method. F ees
paid on the establishment of foan fu-iii: sz are v.oo0r 222 o cunsaction costs of the loan to tht‘e extent that it is
probable that some or all of the faciiity wili Le Cruwa Joavn. Tn this case, the fee is deferfed u!ml the draw down
occurs. To the extent there is no evidence that it is pobable that some or all of the facility will be drawn down,

the fee is capitalised as a prepaymen: for liquidity services and amortised over the period of the facility to which
it relates.
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STL Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

Borrowings are removed from the balance e n'y., “q» b I’gation specified in the contract is discharged,
cancelled or expired. The difference ben.cen it =iy 1ag amount of a financial liability that has been
extinguished or transferred to another party aind the ns daration paid, including any non-cash assets transferred
or liabilities assumed, is recognised in profit or jos: as czher gains/(losses).

Where the terms of a financial liability are rene gotiaied and the entity issues equity instruments to a creditor to
extinguish all or part of the liability (_cb. o1 . 44 Sadp, ¢ zain or loss is recognised in profit or loss, which
is measured as the difference between the wa ixing & of the financial liability and the fair value of the

equity instruments issued.

Borrowings are classified as current .ioo. 1. b s die ours paay has an unconditional right to defer settlement
of the liability for at least 12 moutis afier e puilag gencd. Where there is a breach of a material provision
of a long-term loan arrangement on or before the end of the reporting period with the effect that the liability
becomes payable on demand on the 1eportiag ‘awe. 2 entily does not classify the liability as current, if the
lender agreed, after the reporting petiod wig weivse apir:val of the financial statements for issue, not to
demand payment as a consequence o7 he Hreuen.

h) Ofisetting of financial instrumen:s

Financial assets and financial liabiiitics are oitses and a 1ot amount is reported in the balance sheet if there is
a currently enforceable legal right 1o ofise( the recognised amounts and there is an intention to settle on a net
basis, to realise the assets and seztle ths lians 17.s stunnizaneously. The legally enforceable right must not be
contingent on future events anc must te er.forciasic 1t L Geand. course of business and in the event of default,

insolvency or bankruptcy of the Compz.y o7 Jis coue: partv,

L]

i) Cash and cash equivalenis

Cash and cash equivalent in the oatanve sneet comnprise vash at banks and on hand and short-term deposits with
an original maturity of three months or less, wiiich 4 e subject to an insignificant risk of change in value.

For the purpose of presentation in the staremert or casn fiows, cash and cash equivalents cons_ist of cash and
cash equivalent, as defined above, ne: of ousa 1ding bak overdrafts if they are considered an integral part of

the Company’s cash management.
i) Dividends
The Company recognises a liability «> n #h2 :sh ¢ tions to equity holders of the Company when the

distribution is authorised and the dis*ritvtion s . lo-g: - <2 discretion of the Company. As per the corporate

laws in India, a distribution is avthois=i vice € 2o aoneove § by the shareholders. A corresponding amount is
recognised directly in equity.
ky Earnings per share

Basic earnings per share

Basic eamings per share is calculatea by dividing the vrofit attributable to owners of the Company by ﬂ}e
weighted average number of equity shares »..-7anding « aring the financial year, adjusted for bonus elements in

equity shares issued during the year and exciuding o suoos, siiaes.

Diluted earnings per share

s, and I‘;he weféf-nte avefage nuber of a7~ onal 25,7 sharzs that would have been outstanding assuming
oﬁﬁﬁidﬁ"ﬁf“ﬁ“'ﬂﬂ felpotentiz! ety e _
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STL. Networks Limited
Notes to Financial Statements for the period ended March 31, 2023

I} Presentation of EBITDA

The Company presents Eamings before interest, tax, depreciation and amortisation (*EBITDA”) in the statement
of profit or loss; this is not specifically required by Ind AS 1. The term EBITDA is not defined in Ind AS. Ind
AS compliant Schedule III allows companies to present ling items, sub-line items and sub-totals to be presented
as an addition or substitution on the face of the financial statements when such presentation is relevant to an
understanding of the company’s financial position or performance.

Accordingly, the Compaiy has elected to present EBITDA as a separate line item on the face of the statement
of profit and loss. The Company measures EBITDA on the basis of profit/ (loss) from operations. In its
measurement, the Company does not include depreciation and amortization expense, finance income, finance
costs and tax expense.

m) Trade receivables

Trade receivables are amounts due from customers for goods sold or services rendered in the ordinary
course of business. Trade receivables are recognised initially at the amount of consideration that is
unconditional unless there are significant financing components, when they are recognised at fair
value. The company holds the trade receivables with the objective to collect contractual cash flows
and therefore measures them subsequently at amortised cost using the effective interest method, less
loss allowance.

n) Segment Reporting

Operating segments are reported in a manner consistent with internal reporting provided to the Chief Operating
Decision Maker (CODM). The Board of Directors has been identified as being the CODM.

o) Going Concern Assumption

During the year, company has incurred a loss of INR. [,41,900 (2022: loss INR. 1,48,719) and is carrying
accumulated losses of INR. 2,90,618 (2022: INR. 1,48,719).

The Company’s management has assessed that it will be able to meet its liabilities as and when they fall due.
The company has also received the letter of support dated May [7,2023 from its holding company Sterlite
technologies Limited for all necessary financial as well as operation support. Based on this the management is
of the opinion that the preparation of financial statements of the company on going concern basis is appropriate.

p) Rounding of amounts

All amounts disclosed in the financial statements and notes have been rounded off to the nearest hundred Indian
Rupee as per the requirernent of Schedule TII, unless otherwise stated.
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STL Networks Limited
Notes to finsucisl statements for the yeor anded 31 March 2023
(AN are in MR hundreds, wiless othirwise stated)

NOTE 3: CASH AND CASH EQUIVALENTS

M March 2023 31 March 2021
Halances whth banks:

In cument secounts 4513 4513
Total cash and cash equivatents 4513 4513
NOTE 4: SHARE CAPITAL

31 March 2423 31 Marcch 2022
Authorised equity shere capital (50,000 equity shares of Ra.10 each) J
No. of Shares 50,000 50,000
Total authorised equity share capital 5,000 3.000.
T s000
Issued, subscribed and fully paid-up share capitul
50,000 equity shares of Rs. 10 eaeh filly paid up 5,000 5.000
Total isswed, subscribed and fulty paid-up share capital 5,000 5000
4. Movemeat i equity share capital
31 March 2025 31 March 2022
Nos INR in '00 Nos INR in '00
Atthe beginning of the year 30,000 5.000 . -
Issued during the perod - - 50,000 3,000
Qutstandiug ot the end of the year 50,000 5.000 50,000 5,000

b. Termas and rights attached to equity sbares
The Company hes only one slass of equity shares having a par vaiuc of Rs. 10 per share

In the event of liguwdation of the Company, the halders of equity shares wiil be entled to rECCIVE Femaining
The distnbution will be in proportion to the aumber of equity shares held by the sharchalders

< Shares of the company held by holing

Ezch holder of equuty shares is entitled o one vote per share.
assets of the Comopany, after dizribution of al) preferertial amounts

COmMpaRY
31 March 2023 31 March 2022
Immediate holding comp Mumbers % holding Nunthers b holding
Sterlite Technologies Limited and ity nomtinee 36,000 100% £0,000 100%
shereholders
d. Detsil of shareholders holding more than 5% of shares in the company
31 March 2023 31 March 2022
Numbers % holding Numbers _% holding
Sterlite Techmologies Limited and iis nominea 30,000 100% 50,000 100%
shareholdery
. Detail af sharcholding of pe
Name of Premoters No. of Sharesas [No. of Shares os | % champe during the
at 31 March at 31 March vear eaded 31 March
2023 2022 2023
I_Sluriil.: Technologies Limited 50,000 50000 -
NOTE 5 : OTHER EQINTY '
31 March 2023 31 March 2022
Retained sarnings
Opening balunce {1,497) .
Add: Net Lass for the periad / year 1,419) (1,487
Closing balamce 12.506) ﬂ.@
Tolal retained earaiongs _{2:986) (1487)
Total other equity {2.906) (1,487)
NDOTE 6 A: TRADE PAVABLES
3 March 2023 3t March 2022
Curreat
Tradn payables: micro and srall enterprises . -
Trade payables to related parties t o
Trade payables: sthers - "
QUi 1,080 200
1,080 900
Total rade payable 1,080 900
The abtve srmount ineludes
[Particulars Not Dwe Lemthsa |12 Years 13 Vesrs  |Morsthan3 years Grand Totsl
Lyear
| Trade payables: micro and small enterprises - - - - - <
T o related partics - - - z = ! =
= others - - a > —
fes: 2 : - - _%




STL Networks Limited
Notes 1o Moancisl stabemants for the year ended 31 Mareh 2023

{All are in INR hundreds, unless otherwise stated)
NOTE & B: FINANCLAL LIABILITIES - OTHERS
3t March 2023 31 March 2022
Cuwtreai
Roimk for Exp Paysble 1339 -
. 1339 =
NOTE 7: OTHER CURRENT LIABILITIES
3 March 2023 31 March 2022
{INR] {INR) _
Withholding taxes (TDS) payable - 100
Total other current Kabilitie - e
NOTE §: OTHER EXPENSES
For the year ended From Mareh 26,
31 March 2023 po 177
31 Morch 2022
Rares and Taxes 39 -
Payment to auditor (see note B(a}) [ 1,180 1,000
Tots! other expenses 1419 1,000
Note 8 : Payment to suditor
As auditor-

{2} Audil fee 1.180 1,000
Total paymont to soditor 1,150 1000
NOTE 9: FINANCE COST

For the year ended From Mareh 26,
3| March 2023 2021t
31 March 2822
Bank charges 487
Tots! Fnance cost 487
NOTE L0: TAX EXPENSES
For the year ended From March 26,
31 March 2023 021t
, 31 March 2022
(a) lncome tax sxpease
Toml bosses for the current period 1419 1,487
Tonllosmfwﬂucunmtpeﬁodonnhichdnferredmxasmhasnotbeenmopised 1.M9) {1.487)
Detaib of carry forward losses on which ow deferred tax gaset by gnised by the Cotop
Byginess fcas can be carried forward for period for 8 years from the year in which lossés arose.
For the year ended Fram March 26,
31 March 2013 2210
31 Murch 2022
Buginess Lows OVF 2,906 1487
Potentia? arx banafit ™ 374
bt the cwrrent period, the company has not recogr d deferted tax 2sset on carried ficward losses as the company is oot likely o g ble i in the for

future Thess unused tax losses can be carried forward a3 per the provisions of kcome Tax Act, 1961

The tax expanse is computed as per the provisions of tncome Tax Act, 196] Swtutory mx cate of 25 168% is applicable to the company Jor the finaneial peviod ended 31 March

2023 CouslduinglmmmddlﬂvglhemmmpmuforﬂwwisNﬂ.

NOTE 11: EARNINGSALOSS) PER SHARE (EPS)

Basic EPS amowms are caleulated by dividing the profit/(Joss) for the year / perind attribumable to equity holders by the weighted average number of Equity shares outstanding

during the year { period. The following tables shows the cmputation of basic EPS:

(n) Basic EPS
Less for the year f period

Weighicd average mumber of equity shares in caleulating basic and diksed EPS
Eamings per share
Baic and dibnad (on sominal veloe of B 10 per share) Rupees/share

NOTE 12: FAIR VALUE MEASUREMENT

All the finameial instruments of the satity are classified at amontsed cost The
approximate their carTying amounts langely due to the short-tarm mahrities
os fhir value

Chariered Accayntants
11101,2?5_-1 P g

NIWEE

fFor the year ended
31 March 2023

{1.419)

50,000

(ao3)

From Maceh 26,
2021to
31 Miarch 2022
{L487)
50,000

{003}

management agsessed that cash and cash aquivalents, trade payables mﬂoﬂgﬁmciﬂl liabiliges
of these inssruments and therafore carrying value of these mstruments is considered o e the same

)



STL Nerwovks Limited
Nodes to financial statemenis for the year emded 31 March 2023
tAll amounts are m TNR hundreds, unless othervase siaied)

NOTE 13: RELATED PARTY TRANSACTIONS

(a} Parent Encities
The group is controlbed by the lolowing entity:

Name Trpe

Sterhite Technolowes Limued 1 diare Holding Comg

Twin Star Overseas Limned. haurittus I diate Holding Company
Velean Invesunents Limited. Bahaimas Ultmate Holding Company
Anil Agarwal Discretianary Trugt Utimate Parem Entiry

Mote on ullimate holding company
Stertie Technologies Limied (1 dhate Holding Company) 15 2 majoriry-owned and controlled subsidiary of Twin Star Overseas Limned (Twin Siarl Volean Investmenis

Liruted {* Valcan') holds 100 %9 of the ghare capial and 100 %5 of the votng nghts of Twin Star Velcan s 100 42 benehicially owned and conrolled by the Amil Agarwal
Duscretionary Trust (' Trust') Mr Aml Agarwal 15 the profector and the one of the beneliciaries of the TrusL Twin Star O erseas Limited, Volcan v estnents Linwned, and Anll
Agarwal Discretonary Trust do not produce Group linancial statements

Key management personnel (KMP|

Ankit Agarwal - Dweector

Badn Gomatam - Director {Upto Apnl 14 2023)
Sumit Mukherze - Director (Upte Apeil 14, 2023)
Parkaj Agearwal - Dwecior (from Apnl 14, 2023}
Praveen Cherian - Drector Hrom Apnl 14, 2023)

B. Transactions with refated parties dwring the period and ding hal are g loll
For the year endeil
Transactions Relationship 31 March 2023 31 March 2022
(R (NR)
Sterlite Teclinol Limited {Reimb of lmmediate Holding comp 1.339 -
Expenses Pavable)
Sterlite Technologies Limned {[ssue of Shares)  Tmmediate Holding company - 5,000
1,339 -

Duistanding balance

NOTE 14: FINANCLAL RISK MANAGEMENT

The Company does nol have any operations durmg currenl and previous vear The Company's principal linancial assets include cash and cash equivalents

Currently the company has adopred the nisk policies as defined by 1ts holding company 1o manuge rsk's rel 10 1's Of ki has overall
bulity for diz I and ight of the Company's nsk management framework

The Campany’s maamum exposure 16 ¢redit nsk For the components of the balawce sheet of 31 March 2023 1s the carmymy amount of each class of lnancal assets

Credir risk

The company 15 exposed 1o credic risk arising from financial asseis in the nature of cash and cash equivalents, The management manages credit risk by keeping s funds with
repured financial wstimnens with good credit ming. The company bas adoped risk £ policies as defined by 1ts holding company 1o manage rigks rekevant o e
Liquidiry Risk

Liquidiry risk 1s the risk thai the Company may encoumer difficulty m meeting its present and futsre oblig d widh i I liabilives chat are requited to be sealed by
dehvering cash ar ancther financial asset The Company's abjective 15 10, af all times, i Tewels of liquidity to meet ns obhg: Also, the company has also

recerved the letter of suppont dated May 17,2023 from its holding company Sterlies technologies Limited for all necessary financial as well as operation support.

The Liquudity nisk 15 managed on the basis of expecied mawrity dates of the financial labilitics. The average credit penod taken to setle rade payables 1= about 60 - 90 days The

camying are ] o be ble app ion of (ur value The uble below summarises the maturiry prodile of the Company's financial liabilives based on
contrachual undiscounted paymenis:
Pariiculars Lass (ban 1 Year  1-1 vears Total
As at March 31, 2022
Trade payables 1080 - 1.080
Financial Liability (current) 190 1,239 1.33%
L1580 1,239 24E0

NOTE L4: DETAILS OF DUES TO MICRO AND SMALL ENTERPRISES 45 DEFINED UNDER MSMED ACT, 2006

There are no micro enterprises and smail enterprises, to whom the company owes dues, which are ouistandmg as a1 31 March 2023 and PY as ar 31 March 2022 This information
a5 required 1o be disclosed under the Micro, Small and Medium Enerprises Development Act, 2006 has been determined 1o the extent such parties have been ndentified on the
basis of mfs ilable with the company

NOTE 15: CRITICAL ESTIMATES AND JUDGEMENTS
The company presently does not have any operalions and therefore no eritical esti and judy are wvolved m preparation of Mnancial

NOTE L6: SEGMENT REFORTING
The company doss not have any operanois and therefore there are no reporable segments




STL Networks Limited

Nates to finencial sistemanis for the year ended 31 March 2023
(AR ave in INR hundreds, unless otheranse stated)

NOTE 17: TRAMSACTIONS WITH STRUCK OFF COMPANY
i struck- off under section 248 of the Compamies Act, 2013 or section 560 of Compamies Act, 1956

NOTE 20: ULTIMATE BENEFICIARY CLAUSE

The company has not advanced or loaned or invested finds to

Intermediary shall;

a. directly or indirectly lend or invast in other persons or entities identifi
b. provide any guaraniee, security ar the like to or on behalf of the ult:

The Company does not have any fons with
NOTE 18; FINANCIAL FERFORMANCE RATIOS =
Particoinry 3T March 2023 | 31 March 2022 Vari R for ¥ ce
A. Performance Ratiss O
Net Profit mto (i)
(Profit after tex) / (Revenue from opsrations} .
Net Capita) rumover ratio (it)
{Revenue from operations) f {Closing working
capital) |
Returm on Capial Employed {1 -38 38% -29 74%| Decrease m e Rewn
(Profit before interest and tax) * (Closny capial I on Capital Employed ia
employed) on account of the
| increased loss during the
| yedr
Return an Equity Ratio (iv) AT T 47 34% Il‘nmm on sccount of
(Profit after tax) / (Closing sharcholder's equity) incremsed loss during the
yoar
Returm o mvestmomt (v} ’ 31 4% -1216% incraase on account of
(Earrungs before interest and tax) # {Closing total increased Joss during the
@ssets) | year
Debi Service Coverage ratia (vi)
{Profit before interest and rax) / {Closing debt
service)
B. Levernge Rution
Debt-Equity Ratio -
(Total dabx) / { Total equity)
C. Liguidity Ratios v T b
Current Ratio L47 4‘51‘ “*Nliguidity mtio is on
{Current assets) / (Current linbilities) | |account of the merease
| in the gther curmm
liahilities of the
| ' lcompany
D. Aetivity Ratio |
Inventory humover rtio -
(Cast of goods sold} / (Closing inventory)
Trade Receivables wrnover rotio 1 - -
(Revenue from opecations) / (Closing current
trade receivables)
Trade Payables cumover ratio (vii) .
(Cost of goods sold) / (Clasing trade payable) | r
| |
*Closing capital employed = Tangible net worth 2004 | 3513
+ Giross debt + Deferred imx Trability | The decrense m the
[ closing capital employed
is on account of the loss
meurred durimg the year,
NOTE 19: CONTINGENT LIABILITIES
There ws 0o i liabslities ding as at the end of the year (3) March 2022- NiLt

any other person(s) or entity{ies], mchudi 1g forcigm endities (Intermediarias) with the understanding thet the

=d i any meaner whtsoever br or on behalf of ths compuny [Ullimate Beneficiaries) or:
mate beneficianics

ded in writing or

The company has not received any fund from any persan(s) or entity(ics), iz uding oreigy entities (Fuidiog Party) with 11e under

otherwise) that the company shail,
= Ll L4 L | *

T

NOTE 21: WILFUL DEFAULTER CLAUSE

mmmpmyhlsnotbeendeduedwilﬁﬂdefluilerbyanybmk. fi

Chartered Ac ant
VT

SANRO

' . e o owd om g

¥ oc -y go awmhorityf or sy other lender.

3 CSR a3 it does not meet the epplicabulity critena ws 135 of Companies Act, 2013

-~ oa



STL Networks Limited
Notes to Aaancisl ciatements for the year snded 31 March 2023
(Al amounts are i MR hundreds, ualess otherwse stated)

NOTE 23: BENAMI TRANSACTIONS (PROHIBITION) ACT, (989 y
No proceedings have been initiated or are pending against the Compsny ‘or holdmg any benam propert  under the Benam) Trmsactions {Peohibition) Act, 1988 (45 of 1986}

and rules mude thereunder
NOTE 24: CAPITAL AND OTHER COMMITMENTS
The company does not have any Uak 15 izving to be 1 on capital

NOTE 2% DETAILS OF CRYPTO CURRENCY OR VIRTUAL CURRENCY
The Company has not traded or invested in erypio currency or virtual curency during the cument or pre- .ous year ,

NOTE 26: REGISTRATION OF CHARGES O& SATISFACTION WITH REGISTRAR OF COMPANIES -
Theze are 1o charges or satisfaction which are yet to be regi d with the Reg, of Companies beyend the statwiory period

NOTE 27: COMPLIANCE WITH APPROVED SCHEME OF ARRANGEMENT: $ N
The compary has not d into any scheme of arrangement that are approved by i, Competent AuLs-mity n terms of secoong 230 10 237 of the Companies Act, 2013

NOTE 18;: COMPLIANCE WITH NUMBER OF LA YERS OF COMPANIES
The company has compliad with the ber of layers prescribed under ths Comsanics Act, 2013, read with the Companies| Restriction of number of layers) Rules, 2017

Noie 19: UNDESCLOSED INCOME
There i5 no i surrendered or discl.

| a5 uneome during the curent or previow year in the tax asszssments under the Income Tax Act, 1961, that has not been recorded in

NOTE 30; EYENTS OCCURRING AFTER BALANCE SHEET DATE, OM PROPOSED DEMERGER SCHEME
The Board of Directors of the Company at its meeting held on May 17, 2023 Has considered and approved, subject to necessary approvals, s Scheme of Arrangement

("Scheme") between Sterlit Technologies Limited (the "Demerged Company or “Halding Company™) and STL Nesworks Limited (the “"Company™) and their respective
shareholders and creditors, snder Sections 230 0 232 sl alier spplicable aroviswons of the Companiet Act, 2013 and the rules made thercunder

The: Scheme, inter alia, provides for the following:

(2) Transfer by way of demerger of the Demerved Undemaking (a3 dofined 1t Schemes arasisting oF Jlabal Services Bi siness (35 defined in the Scheme) of the Demenged
Company 1o the Company and consequant issuance of cquity shares by the Company o the sharcholders of the Demerged Company; and.
[b) Various other matters consequent’al or otherwise ntegrally connecied therewith meluding the reorganisation of the share capital of the Company

The equity sheres of the Compiny are to be listed on BSE Limited and National Stock Exchange of India Limited (collectively, the “Siock Exchanges™), post the O:I'Fuumn:s of
the Scheme. The shareholders of the Holding Commpany will be ‘ssued shares in the Camprny i the s - propartion as therr hodding in the Holding Company. The Scheme is

subject to necessary statulory and regulntory approvals. incheding the apore~al of Hon"ble Mational Comzamy Law Tribunal, Mumba: Bench

NOTE 31: CAPITAL MANAGEMENT

Riuk Manggement
The Company’s objeciives when mansging capisal are 1g;
- Safeguard its ability to continue as a gaing concer, so that it ean conlinue Lo provids reluers 1o therelolders and benefits to other stekehaidets, and

+ Maintain an optimal capital structurs to reduce the cost of capital

In arder to maintain or adjust the capital smucture, the Campany may returm capital ke shareholder, istus 78w shares or sel! assets
During the previous year Company had raised Equir- thraush share iesus

T company has received the letter of support dated May 17, 2023 feeam its holding -ompany Sterlite technotogies Limited for all vy fi igd a5 well 35 op
support: No changes were made in the objectives, palici or pr o ging sapital during the years ended 31 March 2023 and 31 March 2022,

NOTE 32: FAIR VALUES

| 3iMarchims | 31 Marck 2022
Financial tastruménis by Category | FYPL Amortized FYPL | Amgoriized Coal
Cont |
Financial Assets |
Cash and Cash Equivalents = 4.5128) - | 451281
Tots) Finunclal Assets _rl_ 4512.81 =it 4.512.81
|
Finuncial Ligbilities { |
Other Financial Liabilities - 1,298000 | - 90000
{ Trade Payabies - 1.339.00 - -
‘Total Financial Liabiliches - 2.41%.00 - S06.0a

Fair value of finsncisl swseis and lisbilities mensvred st amartised sost
The carrying emounts of such financial assets and Financial iiubilitses are cocsidu ed 0 be the sane as ¢ eir fair values, due to their short keom nature, These fingncial

\




STL Naiworks Limited
Nodas i» Gesncisl sinirmesiy for the year ended 31 March 2023

{AD snousts ere in [NR bundreds, unless otharwiss staind)

NOTE 33; Previous year fignres have beem reclassified to conform to this year's classification,

The sccompotymg nowes are mn invhegral part of the fmamcinl statement

As per our tepiat of even date

For Price Watachsase Chartarsd Accouriants ELP
Firm Registration Mo: 012754NMS00016

W

Mumbership Number: 110159

Flaoe : Pune
Date : May 17, 2023

For and ow behatf of the: beard of directers of
STL Networks Limited

" W;x Yo
P %/
Director

Ankit Agarwal Panka] wal
2 Di

DIN: 03344302 DIN: 0835216

Place : Pune

Date - Muy 17,208



A SV R & Associates gi’tgsg:§$£g$a€gfmalmsoo1

_ _— T Maharashtra
Chartered Accountants Mob.: 9028667907/ 7588156580

E-mail : saurabhrathica@gmail.com

Ref. No. DB e

INDEPENDENT AUDITOR’S REVIEW REPORT ON
REVIEW OF FINANCIAL STATEMENTS

TO THE BOARD OF DIRECTORS OF STERLITE GLOBAL VENTURES
MAURITIUS LIMITED

1. We have reviewed the accompanying Statement of audited Financial
Statements of STERLITE GLOBAL VENTURES MAURITIUS LIMITED (“the
Company”), for the year ended March 31, 2023 (“the Statement”).

2. This statement, which is the responsibility of the Company’s Management
and approved by the Company’s Board of Directors, has been prepared in
accordance with the recognition and measurement principles laid down
in the Indian Accounting Standard 34 “Interim Financial Reporting” (“Ind
AS 34”) and other accounting principles generally accepted in India. Our
responsibility is to issue a report on these Financial Statements based on
our review.

3. We conducted our review in accordance with the Revised Standard on
Review Engagements (SRE) 2400, “Engagements to Review Financial
Statements”, issued by the Institute of Chartered Accountants of India
(ICAl). This Standard requires that we plan and perform the review to
obtain moderate assurance as to weather the financial statements are
free of material misstatement. A review is limited primarily to inquiries of
company personnel and analytical procedures applied to financial data
and thus provides less assurance than an audit. We have not performed
an audit and, accordingly, we do not express an audit opinion.




4. Based on our review conducted as stated in paragraph 3 above, nothing
has come to our attention that causes us to believe that the
accompanying Statement, prepared in accordance with recognition and
measurement principles laid down in the aforesaid Indian Accounting
Standard and other accounting principles generally accepted in India or
that it causes us to believe that the accompanying financial statements do
not give a true and fair view (or are not presented fairly, in all material
respects) in accordance with the Financial Reporting Standards.

For, ASV R & Associates
Chartered Accountants
Firm Reg. No.: 152418W

CA Saurabh V Rathi
(Partner)

Mem No.: 188234
UDIN: 23188234BGUZX02300
Date : 28/04/2023
Place : Yavatmal




STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED
BALANCE SHEET AS AT MARCH 31, 2023
(All amounts are in USD, unless otherwise stated)

Note 31 March 2023 31 March 2022

ASSETS
Non-current assets
Financial assets

Investments 4 2.81,39.750 4,02,74,073
Total Non-current Assets 2,81,39,750 4,02,74,073
Current assets
Financial assets
(i) Cash and cash equivalents 5 1,76,508 7.85,516
(iii) Loans (] 1,02,00,278 -
(iv) Other current financial assets 7 5,04,627 2,120
Other current assets 8 4,120
Total Current Assets 1,08,85,533 7,87,636
Total Assets 3,90,25,283 4,10,61,709
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Equity share capital 9 3,08,32,473 3,32,46,847
Other Equity 10 80,95,791 77,54,985
Total Equity 3,89,28.264 4,10,01,832
Non current liabilities
Financial liabilities
(i} Borrowing - 50,000
Total Non-current Liabilities 0 50,000

Current liabilities
Financial liabilities
(ii) Other Financial liabilities 12 97,019 9,877
(iii) Trade payables

Total Current Liabilities 97,019 9,877
Total Liabilities 97,019 59,877
Total Equity & Liabilities 3,90,25,283 4,10,61,709
Summary of significant accounting policies 2

The accompanying notes are an integral part of the financial statements
As per our report of even date

For ASV R & Associates
Firm Registration No: 152418W

-

For and on behalf of the board of directors of
STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED

Saurabh V Rathi
Partner
Membership Number: 188234

Place : Yavatmal
Date ; 28/04/2023
UDIN: 23188234BGUZX02300

Ankit Agarwal
Managing Director
DIN: 03344202

Place : Mumbai
Date ; 28/04/2023



STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED
STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED 31 March 2023
(All amounts are in USD, unless otherwise stated)

Note For the year ended For the year ended
31 March 2023 31 March 2022
INCOME
Revenue from Operations - -
Other Income 13 83,71,219 (27,761)
Total Income (I) 83,71,219 (27,761)
EXPENSES
Cost of Raw Material Consumed - -
(Increase) / decrease in inventories of work-in-progress - -
Employee Benefit Expense - -
Other expenses 14 3,76,141 1,94,001
Total Expense (IT) 3,76,141 1,94,001
Earnings before exceptional item, interest, tax, depreciation and amortisation (EBITDA) (1) - (II) 79,95,078 (2,21,762)
Depreciation and Amortisation Expense 24 - -
Finance costs 25 2,796 1,750
Profit before tax 79,92,282 (2,23,512)
Tax expense:
Current tax - -
26

Deferred tax = i
Total tax expenses = -
Profit/ (Loss) for the year 79,92,282 (2,23,512)
Earnings per equity share
Basic and diluted
Computed on the basis of profit for the year 0.26 (0.01)
Summary of significant accounting policies 2

The accompanying notes are an integral part of the financial statements

For and on behalf of the board of directors of
For A S VR & Associates STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED
Firm Registration No: 1524 18W

Ofhhs

Saurabh V Rathi Ankit Agarwal
Partner Managing Director
Membership Number: 188234 DIN: 03344202
Place : Yavatmal Place ; Mumbai
Date : 28/04/2023 Date : 28/04/2023

UDIN: 23188234BGUZX02300




STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED
STATEMENT OF CASH FLOWS FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023
(All amounts are in USD, unless otherwise stated)

31 March 2023 31 March 2022

A. Operating Activities

Profit/(Loss) before tax 79,92,282 {2,23,512.00)

Adjustments to reconcile profit before tax to net cash flows:

Depreciation and impairment of property. plant & equipment - -
Unrealized Exchange Diff (4,35,107) 28,065
Interest Income (2,00,278) -
Bank Charges 2,796 1,750
Profit on sale of Investment (76,55,600) -

Operating Profit/(Loss) before Working Capital Changes (2,95,907) (1,93,697.00)

Working Capital Adjustments;

Increase/(Decrease) in Trade Payables -

Increase/(Decrease) in Other Current Liability -

Increase/(Decrease) in Other Financial Liability 87,142 2,777
Increasef/(Decrease) in Employee Benefit Obligation -

(Increase)/Decrease in Inventories =

Loans given to related parties (1,00,00,000)

(Increase)/Decrease in Trade Receivables -

(Increase)/Decrease in Other Financial Assets 2,120 -
(Increase)/Decrease in Other Current Assets (4,120) -
Cash generated from/{used in) operations (1,02,10,765) (1,90,920.00)
Income Taxes Paid (net of refunds) - -
Net Cash generated from/(used in) opearting activities (A) (1,02,10,765) (1,90,920.00)

B. Investing Activities

Purchase of Property, Plant & Equipment

Proceeds from sale of Investment 1,92,85.296

Net cash generated from/(used in) operating activities (B) 1,92,85,296 -

C. Financing Acfivities
Proceeds of Short Term Borrowings =
Repayment of Long Term Borrowings (30,000) (6,002)

Dividend paid (57.65,850)
Buy back of shares (43,00,000)

Interest received =
Proceeds from Long Tenn Borrowings s

Interest Paid (1,750.00)
Bank Charges (2,796) =
Net cash inflow/{outflow) from fi ing activities (C) (1,01,18,646) (7,752.00)
Net increase/(decrease) in cash and cash equivalents (A+B+C) (10,44,115) (1,98,672.00)
Cash and cash equivalents as at the beginning of the year (Refer note 8) 7.85,516 10,12,253.00
Less : Foreign exhange relating to cash and cash equivalents 4,35,107 (28,065)
Cash and cash equivalents as at the year end (Refer note 8) 1,76,508 7,85,516
Components of cash and cash equivalents; 31 March 2023 31 March 2022
Balances with banks : 1,76,508 7.85,516
Total cash and cash equivalents 1,76,508 7,85,516.00
Particulars 31 March 2023 31 March 2022
Amount in Rs Amount in Rs

Acquisition of Right of Use Assets ]
Total _ P

The accompanying notes are an integral part of the financial statements.

For A SV R & Associates For and on behalf of the board of directors of

Firm Registration No: 152418W STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED
Saurabh V Rathi Ankit Agarwal

Partner Managing Director

Membership Number: 188234 DIN: 03344202

Place ; Yavatmal
Date : 28/04/2023

Place : Mumbai
Date : 28/04/2023



STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE PERIOD ENDED 31 March 2023

{All amounts are in USD, unless otherwise stated)

A. Equity share capital

Equity Shares of USD 10 each (issued, subscribed and fully paid)
At April 01,2021

Issue of share capital

At March 31, 2022

Issue of share capital

Buy back of Shares

At 31 March 2023

B. Other equity

At April 01,2021

Loss for the period

Other Comprehensive Income for the Year

At March 31, 2022

Profit for the period

Less: Adjustment related to buy back of shares
Less : Equity dividend

Other Comprehensive Income for the Year
At 31 March 2023

Summary of significant accounting policies

Note Nos USD
2,90,96,847 2,90,96,847
9 41,50,000 41,50,000
3,32.46,847 3.32,46,847
9 . .
(24,14,.374) (24,14,374)
3,0832,473 3,08,32,473
usD
Reserves and surplus Other Reserves Total
Retained Earnings Cash Flow Hedge Reserve
77,54,985 - 77,54,985
77,54,985 - 77,54,985
79,592,282 - 79,92,282
(18,85,626)
(57,65,850)
80,95,791 - 1,57,47,267

The accompanying notes are an integral part of the financial statements

As per our report of even date
For ASV R & Associates
Firm Registration No: 152418W

Chit

Saurabh V Rathi
Partner
Membership Number: 188234

Place : Yavatmal

For and on behalf of the board of directors of
STERLITE GLOBAL VENTURES (MAURITIUS) LIMITED

Ankit Agarwal =
Managing Director -
DIN: 03344202 -

Place : Mumbai
Date : 28/04/2023
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Strategic Report
FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

The directors present their strategic report for the year ended 31 March 2023.

Sterlite Technologies UK Venture Limited is a subsidiary of Sterlite Technologies Limited, an Indian-based
multinational company that specializes in the design, development, and delivery of optical commuenication
products, network, and system integration services. Sterlite Technologies UK Venture Limited is hased in
London and was incorporated in 2015.

The company's prirmary focus is on providing network services and sclutions to telecommunication
companies, governments, and farge enterprises across UK. its portfolio includes end-to-end turnkey FTTH
design & build solutions. Sterlite Technologies UK Venture Limited is commitied to providing high-quality,
reliable, and cost-effective sclutions to meet the growing demand for data communication services.

The FTTH (Fiber-tothe-Home) market in the UK has been evolving rapidly over the past few years.
According fo a recent report by Point Topic, the number of FTTH/B (Fiber-to-the-Building) connections in the
UK increased by 30% in 2020, and this growth is expected to continue in the coming years. This trend s
driven by increasing demand for high-speed internet connectivity, fuelled by the rise of remote working, online
education, and streaming services.

Sterlite Technologies UK Venture Limited is well-positioned to capitalize on this growth trend. The company
has been actively working with telecom operators and service providers in the UK to expand their FTTH
networks and improve the quality of their services. Sterlite Technologies UK Venture Limited's focus on
innovation and customer-centric approach has enabled the company to establish itself as a leading player in
the FTTH market in the UK. As the demand for high-speed internet connectivity continues to grow, the
company is wellpositioned to capitalize on this trend and drive further growth and expansion in the coming
years

Key performance indicators

31 March 31 March 31 March
2024{Forecast) 2023(Actual) 2022{Actual)
£ 000 £000 £000
Revenue 30,000 10,726 3142
GP Margin : 45% 26% 21%
Operating profit margin 6% {57%) (141%)
Profit before tax 872 (6,497) (4,588}
Value of future secure
contracts 50,000 438,000 82 600

Principal risks and uncettainties

The performance of the business is subject to a number of principal risks and uncertainties, and the company
monitors these continuously, taking appropriate action where necessary. The principal operating risks of the
company include, but are not limited to, the following areas:

Risk of FTTH market slowdown

The company operates in the Fiber to the Home (FTTH} market, which is subject to the risk of a slowdown in
demand due to changing market conditions or regulatory factors. The company mitigates this risk by
diversifying its customer base and investing in marketing initiatives to expand its reach.

Risk of reduction of investment to our customers

The company's revenue is dependent on the investment decisions of its customers. A reduction in investment

from existing or potential customers could have a negative impact on the company's financial performance.
The company mitigates this risk by maintaining strong relationships with its customers, offering competitive

pricing and continuously enhancing its product offerings.
({7

¥

Uncertainty with subcontractor
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STERLITE TECHNOLCGGIES UK VENTURES LTD

Strategic Repott

The company relies on subcontractors for certain services and products. Any uncertainty or delay in the
defivery of these services and products could have a negative impact on the company's financial
performance. The company mitigates this risk by maintaining a robust procurement process, including  strict
vendor selection criteria and monitoring of subcontractor performance. Also, company has relocated 150
engineers from INDIA to UK through its Resource Augmented program to create its own supply chain in
Sub-Cons and mitigate this risk.

Inflation driving operational costs higher

The company's operational costs may be impacted by inflationary pressures, such as increases in iabor
costs, raw material costs and other operational expenses. The company mitigates this risk by continucusly
monitoring its operational costs and implementing cost control measures where necessary, such as
optimizing supply chain efficiency and exploring alterative sourcing options. The company also considers
pricing adjustrments to offset any inflationary pressures.

Statement of Compliance with Section 172 of the Companies Act 2006

The Board recognises the imporiance of the company's wider stakeholders when performing their duties
under Section 172 (1) of the Companies Act 2006, and their duties to act in the way they consider, in good
faith, would be most likely to promote the success of the company for the benefit of its members, and in doing
so have regard (amongst other matters} to:

(a) the likely conseguences of any decision in the long term,

{b) the inferests of the company’s employees,

(c) the need to foster the company's business relationships with suppliers, customers, and others,

(d) the impact of the company's operations on the community and the environment,

{e) the desirability of the company maintaining a reputation for high standards of business conduct, and

{f) the need to act fairly between members of the company.

Future developments

After delivering another successful period in a competiive market environment, the company aims to
continue its growth in the UK telecom market. The company is also in discussions to bring its technology
platform to identified markets giobally.

This report was approved by the board and signed on its behalf.

ON BEHALF OF THE BOARD:

.‘. I:‘,:;_..

i

L

R Puri - Director

12 May 2023
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Report of the Directors

The directors present their report with the financial statements of the company for the year ended
31 March 2023,

PRINCIPAL ACTIVITY
The principal activity of the company in the year under review was that of an investment company and optical
fibre infrastructure, passive infrastructure, access networks, FTTH (Fiber to the Home}.

DIVIDENDS
No dividends will be distributed for the year ended 31 March 2023.

DIRECTORS
R Puri has held office during the whote of the period from 1 April 2022 to the date of this report.

Other changes in directors holding office are as follows:

A Agarwal - resigned 2 August 2022

K & Rao - resigned 2 August 2022

P S Aggarwal - appointed 1 August 2022
C Praveen - appointed 1 August 2022

DIRECTORS' RESPONSIBILITIES STATEMENT
The directors are responsible for preparing the Strategic Report, the Report of the Directors and the financial
stafements in accordance with applicable law and regulations.

Company law requires the directors to prepare financial statements for each financial year. Under that law
the directors have elected to prepare the financial statements in accordance with United Kingdom Generally
Accepted Accounting Practice (United Kingdom Accounting Standards and applicable law). Under company
law the directors must not approve the financial statements unless they are satisfied that they give a true and
fair view of the state of affairs of the company and of the profit or loss of the company for that period. In
preparing these financial statements, the directors are required to:

- select suitable accounting policies and then apply them consistently;

- make judgements and accounting estimates that are reasonable and prudent;

- prepare the financial statements on the going concern basis unless it is inappropriate to presume that the
company will cohtinue in business.

The directors are responsible for keeping adequate accounting records that are sufficient to show and explain
the company's transactions and disclose with reasonable accuracy at any time the financial position of the
company and enable them to ensure that the financial statements comply with the Companies Act 2006. They
are also responsible for safeguarding the assets of the company and herice for taking reasonable steps for
the prevention and detection of fraud and other irregularities.

STATEMENT AS TO DISCLOSURE OF INFORMATION TO AUDITORS

So far as the directors are aware, there is no relevant audit information (as defined by Section 418 of the
Companies Act 2008} of which the company's auditors are unaware, and each director has taken ali the steps
that he ought to have taken as a director in order to make himself aware of any relevant audit information and
to establish that the company's auditors are aware of that information.
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Report of the Directors
FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

AUDITORS

The auditors, Bulier & Co LLP, will be proposed for re-appointment at the forthcoming Annual General
Meeting.

ON BEHALF OF THE BOARD:

irector

12 May 2023
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Report of the Independent Auditors to the Members of
Sterljite Techneologies UK Ventures Lid

Qualified Opinion

We have audited the financial statements of Sterlite Technologies UK Ventures Ltd (the 'company’) for the
year ended 371 March 2023 which comprise the Income Statement, Other Camprehensive Income, Balance
Sheet, Statement of Changes in Equity and Notes to the Financial Statements, including a summary of
significant accounting policies. The financial reporting framework that has been applied in their preparation is
applicable law and United Kingdom Accounting Standards, including Financial Reporting Standard 102 The
Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland’ (United Kingdom Generally
Accepted Accounting Practice).

In our opinicn, except for the possible effects of the matter described in the basis for qualified opinion section
of our repoit, financial statements:

- give a true and fair view of the state of the company’s affairs as at 31 March 2023 and of its loss far the year
then ended;

- have been property prepared in accordance with United Kingdom Generally Accepted Accounting

Practice; and

- have been prepared in accordance with the requirements of the Companies Act 2006.

Basis for qualified opinion

We were unable to obtain sufficient appropriate audit evidence o assess the possible impairment impact of
the investment in subsidiary - Sterlite Conduspar Industrial LTDA, As of 31 March 2023, carrying value of the
investment was £ 2,116,773. In the absence of sufficient appropriate audit evidence, we were unable fo
satisfy ourselves whether any impairment adjustment is required to the carrying value of the investment in
subsidiary as of 31 March 2023 and its possible effect on the recorded loss for the year ended 31 March
2023.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (UK) {ISAs (UK})) and
applicable [aw. Cur responshbilities under those standards are further described in the Auditors
responsibifities for the audit of the financial statements section of our report. We are independent of the
company in accordance with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements
in the UK, including the FRC's Ethical Standard, and we have fulfilied our other ethical respongibilities in
accordance with these requirements. We believe that the audit svidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our gualified opinion,

Conclusions relating to going concern
In auditing the financtal statements, we have concluded that the directors' use of the going concern basis of
accounting in the preparation of the financial statements is appropriate.

Based on the work we have performed, we have not identified any material uncertainties relating fo events or
conditions that, individually or collectively, may cast significant doubt on the company's ability to continue as a
going concern for a period of at least twelve months from when the financial statements are authorised for
issue.

Our responsibilites and the responsibilities of the directors with respect to going concern are described in the
relevant sections of this report.

Further details on the going concern can be found in the note 2 of the financial statements.
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Report of the Independent Auditors {o the Members of

Cther information

The directors are responsible for the other information. The other information comprises the information: in the
Strategic Report and the Report of the Directors, but does not include the financial statements and our Report
of the Auditors thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and, except to the extent
otherwise explicitly stated in our report, we do not express any form of assurance conclusion thereon,

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the cther information and,
in doihg so, consider whether the other information is matetially inconsistent with the financial statements or
our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If we identify such
material inconsistencies or apparent material misstatements, we are required to determine whether this gives
rise to a material misstatement in the financial statements themselves. ¥, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to
report that fact.

As described in the basis for qualified apinion section of our report, in the absence of sufficient appropriate
audit evidence, we were unable fo satisfy ourseives whether any impairment adjustment is required to the
carrying value of the investment in subsidiary as of 31 March 2023 and its possible effect on the recorded
loss for the year ended 31 March 2023. In reading the other information, such possible effect of impairment
should be considered.

Opinions on other matters prescribed by the Companies Act 2006
Except for the possible effects of the matter described in the basis for qualified opinicn section of our repont,
i our opinion, based on the work undertaken in the course of the audit:

- the information given in the Strategic Report and the Report of the Directors for the financial year for

which the financial statements are prepared is consistent with the financial statements; and

- the Strategic Report and the Report of the Directors have been prepared in accordance with applicable legal
requirements.

Matters on which we are required to report by exception
In the light of the knowledge and understanding of the company and its environment obtained in the course  of
the audit, we have not identified material misstatements in the Strategic Report or the Report of the Directors.

Except for the matter described in the basis for qualified opinicn section of our report, in the light of the
knowledge and understanding of the company and its environment obtained in the course of the audit, we
have not identified material misstatements in the Straiegic Report or the Report of the Directors.

Avising solely from the limitation on the scope of our work relating to investment in subsidiary, referred fo
above :

“We have not obtained all the information and explanations that we considered necessary for the purpose of
our audit: and

“We were unable to detarmine whether adequate accounting records have been kept.

We have nothing to report in respect of the following matters where the Companies Act 2008 requires us to
report to you if, in our opinion:

- retumns adequate for our audit have not been received from branches not visited by us; or
- the financial staterments are not in agreement with the accounting records and returns; or
- certain disclosures of directors' remuneration specified by law are not made.
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Report of the Independent Auditors to the Members of
Sterlite Technologies UK Ventures Ltd

Responsibilities of directors

As explained more fully in the Directors’ Responsihilities Statement set out on page four, the directors are
responsible for the preparation of the financial statements and for being satisfied that they give a true and fair
view, and for such internal control as the directors determine necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or esror.

In preparing the financial statements, the directors are responsible for assessing the company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting uniess the directors either intend to liquidate the company or to cease
operations, or have no realistic alternative but to do so,

Auditors' responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
frorn material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue a Report of the Auditors that includes
our opinio. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with 1SAs (UK) will always detect a material misstalement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material i, individually or in the aggregate,
they could reascnably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
financial statemenis.

The extent to which our procedures are capable of detecting irregularities, inciuding fraud is detailed below:

lregularities, Including fraud, are instances of non-compliance with laws and regulations. We design
procedures in line with our responsibilities, outiine above, to detect material misstaiements in respect of
iregularities, including fraud.

To the extent which our procedures are capabie of detecting irregularities, including fraud is detailed helow.

- We obtained an understanding of the company and the sector in which they operate to identity laws and
regulations that could reasonably be expected to bave a direct effect on the financial statements. We
obtained our understanding in this regard through discussions with management, industry research,
application of our audit knowledge and experience of the sector.

- We determined the principal laws and reguiations relevant to the company in this regard to be those arising
from the Companies Act 2008 and taxation laws.

- We designed our audit procedures to ensure the audit team considered whether there were any indicators  of
non-compliance by the company with those laws and regulations. Those procedures included, but were not
fimited to:

o Inquiries of management regarding potential non-compliances;

o Review legal and professional fee to understand the nature of the costs and the existence of any
non-compliance with laws and regulations;

o Review of accounting ledgers for any unusual journal entries which may indicate non-compliances; and

o Challenging assumptions and judgements made by management in significant accounting estimates.

We addressed the risk of fraud arising from management override of controls by performing audit procedures
which include, but not limited to; testing of journals, reviewing accounting estimates for evidence of bias; and
evaiuating the business rationale of any significant transactions that are unusual or outside of norma!l course
of business and review bank statements during the period to identify large and unusual transactions where
business rationale is not clear.

Because inherent fimitations of an audit, there is a risk that we will not detect all irregularities, including those
jeading to a material misstatement in the financial statements of non-compliance with regulations. This risk is
also greater regarding irregularities occurring due fo fraud rather than eror, as fraud involves intentional
concealment, forgery, collusion, omission or misrepresentation.

A further description of our responsibilities for the audit of the financial statements is focated on the Financial
Reporting Council's website at www frc.org.uk/auditorsresponsibilities.  This description forms pari of our
Report of the Auditors.
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Report of the Independent Auditors to the Members of
Sterlite Technologies UK Ventures Ltd

Use of our report

This report is made solely to the company's members, as a body, in accordance with Chapter 3 of Part 16 of
the Companies Act 2006, Our audit work has been undertaken so that we might state to the company's
members those matters we are required to state to them in a Report of the Auditors and for no other purpose.
To the fullest extent permitted by law, we do not accept or assume responsibility to anyone other than the
company and the company's members as a body, for our audit work, for this report, or for the opinions we
have formed.

Sanjeev Phadke (Senior Statutory Auditor)

for and on behalf of Butler & Co LLP

Chartered Accountants

& Statutory Auditor —
Third Floor &
126-134 Baker Street

London

W1l BUE

12 May 2023
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Income Statement
FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

2023
Notes £

TURNOVER 10,796,314
Cost of sales 7,976,308
GROSS PROFIT 2,820,008
Administrative expenses 10,051,584

(7,231,576)
Other operating income 1,034,240
OPERATING LOSS 4 (6,197,336)
Interest receivable and similar income 116,080

(6,081,256)
Interast payable and similar expenses 5 416,015
LOSS BEFORE TAXATION (6,497,271)
Taxon loss 8 (1,175,208)

LOSS FOR THE FINANCIAL YEAR (5,322,082)

The notes form part of these financial slatements

2022
£

3,142,308

2,475,300

667,008

5,120,781

(4,453,773)

(4,453,773)

1,470

(4,452 303)

148,593

(4,598,898)

{900,169)

(3,698,727)
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Other Comprehensive |ncome
EOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

2023 2022
Notes £ £

LOSS FCR THE YEAR (5,322,062) (3,698,727)
OTHER CCMPREHENSIVE INCOME - -
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEAR {5,322,082) (3,698,727)

The notes form part of these financial staternents (L \r}/
\V
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD (REGISTERED NUMBER; 08550019}

2023 2022
Notes £ £ £ £
FIXED ASSETS
Intangible assets 7 156,171 206,000
Tangible assefs 8 168,759 187,360
fnvestmenmts 9 2,118,773 2,116,773
2,441,703 2,509,133

CURRENT ASSETS
Stocks 10 623,311 21,336
Debtors 1M 10,199,109 4,045 324
Cash at bank 165,682 601,602

10,988,102 4,668,262
CREDITORS
Amounts falling due within one year 12 3,725,514 846,159
NET CURRENT ASSETS 7,262 588 3,822,103
TOTAL ASSETS LESS CURRENT
LIABILITIES 9,704,291 6,331,236
CREDITORS
Amounts falling due after more than one
year 13 19,098,868 10,404,781
NET LIABILITIES (9,395,607) (4,073,545}
CAPITAL AND RESERVES
Called up share capital 14 3,150 3150
Retained earnings 15 {8,398,757) (4,076,695)
SHAREHOLDERS' FUNDS

The financial statements were authorised for issue by the Board of Directors and authorised for issue on
12 May 2023 and were signed on its behalf by:

i

R Puri - Director

The notes form part of these financia statements

(9,395,607)

(4,073,5645)
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Balance at 1 April 2021

Changes in equity
Total comprehensive income

Balance at 31 March 2022
Changes in equity
Total comprehensive income

Balance at 31 March 2023

Statement of Changes in Equity

The notes form part of these financial statements

Called up
share Retained Total
capital earnings equity
£ £ £
3,150 {377,968) {374,818}
- (3,698,727) (3.6898,727)
3,150  {4,078685) {4,073,545)
- (5,322,062) (5,322,062)
3,160  (9,398,757)  (9,395,607)

v
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Notes fo the Financial Statements
FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

STATUTORY INFORMATION

Sterlite Technologies UK Ventures Lid is a private company, limited by shares, registered in England
and Wales. The company's registerad number and registered office address can be found on the
Company Information page.

ACCOUNTING POLICIES

Basis of preparing the financial statements

These financial statements have been prepared in accordance with Financial Reporting Standard 102
“The Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland" and the Companies
Act 2008. The financial statements have been prepared under the historical cost convention,

Going concern

The financial statements have been prepared on a going concern basis on the assumption that the
company will continue to trade in the foreseeable future, The Company incurred a net loss of £
5,322 (62 for the year ended 31 March 2023 and as at that date the Company had a negative net
assets of £ 9,365.607. The Directors, having made appropriate enquiries, consider that adequate
resources exist for the company to continue in operational existence for the foreseeable future, and
with the continued support of the company's parent company, the company will be able to meet its
liabilities as they fall due for payment. Therefore, the directors are af the opinion that it is appropriate to
adopt the going concern basis in preparing the financial statements for the year ended 31 March 2023

Financial Reporting Standard 102 - reduced disclosure exemptions

The company has teken advantage of the following disclosure axemption in preparing these financial
statements, as permitted by FRS 102 "The Financial Reporting Standard applicable in the UK and
Republic of treland™

. the requirements of Section 7 Statement of Cash Flows.

Key sources of estimation uncertainty and judgements

The preparation of financial statements in conformity with generally accepted accounting practice
requires management to make estimates and judgement that affect the reported amounts of assets
and liabilities as well as the disclosure of contingent assets and liabilities at the balance sheet date and
the reported amounts of revenues and expenses during the reported period.

Turnover
Turnover is measured at the fair value of the consideration received or receivable, excluding discounts,
rebates, value added tax and other sales taxes.

Goodwill
Goodwill, being the amount paid in connection with the acquisition of a business in 2021, is being
amortised evenly over its estimated useful life of five years.

intangible assets
Intangible assets are initially measured at cost. After initial recognition, intangible assets are measured
at cost less any accumulated amortisation and any accumulated impairment losses.

Tangible fixed assets
Depreciation is provided at the following annual rates in order to write off each asset over its estimated
useful life.

Plant and machinery - 1t0 2 years
Fixtures and fittings - 2 years
Computer equipment - 110 5 years
Motor vehicles - 2 year

"

u .
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Notes to the Financial Statements - continued

ACCOUNTING POLICIES - continued

Investments in subsidiaries
Investments in subsidiary undertakings are recognised at cost less impairment.

Stocks
Stocks are valued at the lower of cost and net realisable value, after making due allowance for
obsolete and slow moving items.

Financial instruments policy
Financial assets and financial liabilities are recognised in the balance sheet when the company
becomes a party to the contractual provisions of the instrument.

Trade and other debtors and creditors are classified as basic financial instruments and measured at
initial recognition at fransaction price.Debtors and creditors are subsequently measured at amortised
cost using the effective interest rate method. A provision is established when there is objective
evidence that the company will not be able to collect all amounts due.

Cash and cash equivalents are classified as basic financial instruments and comprise cash in hand
and at bank and bank overdrafts which are an integrai part of the company's cash management.

Financial Yiabilities and equity instruments issued by the company are classified in accordance with the
substance of the contractual arrangements entered into and the definitions of a financial tiability and an
equity instrument. An equity instrument is any contract that evidences a residual interest in assets of
the company after deducting all of its liabilities. Equity instruments issued by the company are recorded
at the proceeds received, net of direct issue costs.

Taxation

Taxation for the year comprises current and deferred tax. Tax is recognised in the Income Statement,
except to the extent that it reiates 1o items recognised in other comprehensive income or directly in
equity.

Current or deferred taxation assets and liabilities are not discounied.

Current tax is recognised at the amount of tax payable using the tax rates and laws that have been
enacted or substantively enacted by the balance sheet date.

Deferred tax
Deferred tax is recognised in respect of all timing differences that have originated but not reversed at
the balance sheet date.

Timing differences arise from the inclusion of income and expenses in tax assessments in periods
different from those in which they are recognised in financial statements. Deferred tax is measured
using tax rates and laws that have been enacted or substantively enacted by the year end and that are
expected to apply to the reversal of the timing difference.

Unrelieved tax losses and other deferred tax assets are recognised only to the extent that it is probable
that they wilt be recovered against the reversal of deferred tax liabilities or other future taxable profits.

Foreign currencies
Assets and liabilities in foreign currencies are translated into sterling at the rates of exchange ruling at
the balance sheet date. Transactions in foreign currencies are translated into sterling at the rate of
gxchange ruling at the date of transaction. Exchange differences are taken into account in arriving at
the operating result.

Pension costs and other post-retirement banefits
The company operates a defined contribution pension scheme. Contributions payable to the
company's pension scheme are charged to profit or loss in the period to which they relate.

q 5
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STERLITE TECHNOLOQGIES UK VENTURES LTD

FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

EMPLOYEES AND DIRECTORS
2023 2022
£ £
Wages and salaries 8,481,857 3,148,628
Social security costs 891,678 369,106
Other pension costs 262,919 71,765

9,636,454 3,588,499

The average number of employess during the year was as follows:

2023 2022
Admin and operational staff 186 67
2023 2022
£ £
Directors' remuneration - -
OPERATING LOSS
The operating loss is stated after charging:
2023 2022
£ £
Depreciation - owned assets 186,620 169,725
Goodwill amortisation 48,829 35,000
Auditors' remuneration 21,200 13,700
Foreign exchange differences 310,971 2,427
INTEREST PAYABLE AND SIMILAR EXPENSES
2023 2022
£ £

Other interest 416,015 148,583

G

v
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STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Notes to the Financial Statements - continued
FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

TAXATION
Corporate tax
2023 2022
£ £
Current tax on profit for the year - -
Deferred tax
2023 2022
£ £
Assets on tax losses (1,175,209) (900,169)
{1,175,209) {500,169)
Factors affecting tax chagef(reversal) for the year
Loss on ordinary activities before tax (6,497.271) {4,598 896)
Taxation at 19% (1,234,481) (873,790)
Depreciation / capital allowances 10,565 {30,348)
Expenses not deductible for tax purpose 2,980 -
Sundry adjustments 45747 3,962
(1,175,208) {900,169)
INTANGIBLE FIXED ASSETS
Goodwill
£
COsT
At 1 Aprit 2022
and 31 March 2023 240,000
AMORTISATION
At 1 April 2022 35,000
Amortisation for year 48,828
At 31 March 2023 83,829
NET BOOK VALUE
At 31 March 2023 166,171
At 31 March 2022 205,000
Page 17 continued...




STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Notes to the Financial Statements - continued

FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

8. TANGIBLE FIXED ASSETS
Fixtures
Plant and and Motor Comptter
machinery fittings vehicles aquipment Totals
£ £ E £ £
COST
At 1 April 2022 174,284 10,784 41,948 131,656 358,569
Additions 44,910 29,436 72,411 21,332 168,089
At 31 March 20223 219,194 40,220 114,356 152,888 526,658
DEPRECIATION
At 1 April 2022 112,039 5,607 10,486 43,077 171,209
Charge for year 73,981 16,683 32,830 63,186 186,620
At 31 March 2023 186,030 22,290 43,316 106,263 357,899
NET BOOK VALUE
At 31 March 2023 33,164 17,930 71,040 46,625 168,759
At 31 March 2022 62,245 5,177 31,459 88,478 187,360
9. FIXED ASSET INVESTMENTS
Shares in
group
undertakings
£
COST
At 1 April 2022
and 31 March 2023 2,116,773
NET BOOK VALUE
At 31 March 2023 2,118,773
At 31 March 2022 2,116,773
The above invesiment represents a 58% holding in Steriite Conduspar Industrial LTDA, a company
incorporated in Brazil.
These financial statements contain information about Steriite Technologies UK Ventures ftd as an
individual company and do not contain consolidated financial information as the parent of a group. The
company is exempt under sectich 401 of the Companies Act 2006 as the company itself is a subsidiary
undertaking and its parent undertaking is not established under the taw of an EEA state. The company
is included in congolidated accounts of its parent company.
10. STOCKS
2023 2022
£ £
Store materials, consumables &
tools 623,311 21,336
3
(7
v
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11

12.

13.

STERLITE TECHNQLOGIES UK VENTURES LTD

FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

DEBTORS
2023 2022
£ £

Amounts fafling due within one year.

Trade debtors 705,636 411,855
Other debtors 144,246 208,278
CIS receivables 612,704 -
Prepayments 452,418 82,427
Unbilied revenue 3,479,461 1,474,055

5,394,465 2,176,415

Amounts falling due after more than ane year:
Amounis owed by group undertakings 2,729,266 968,740
Deferred tax 2,075,378 900,169

4,804,644 1,868,809

Aggregate amounts 10,199,109 4045324

The above deferred tax asset of £ 2,075,378 represents the tax assets recognised on the tax losses
incurred by the Company. The management has assessed the expected performance the Company
and the likelihood of improved results leading to the realisation of the deferred tax benefit.

CREDITORS: AMOUNTS FALLING DUE WITHIN ONE YEAR

2023 2022
£ £
Trade creditors 1,148,621 160,703
Social security and other taxes 330,624 158,170
VAT 378,628 23,768
Other creditors . 858,870 -
Accrued expenses 1,008,671 505,618
3,725,514 848,159

Trade creditors include an amount of £ 502,981 payable to Ciearcomm Group Limited, which a refated
party to the entity.

Other creditors include an amount of £ 791,817 payable to Sterlite Technologies Limited which is the
parent company.

CREDITORS: AMOUNTS FALLING DUE AFTER MORE THAN ONE

YEAR
2023 2022
£ £
Amounts owed to group undertakings 19,009,808 10,404,781

The amount drawn is repayable on demand. However, the lender has confirmed that the amount
outstanding will not be recalled within the next 12 moenths,
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18.

STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Notes to the Financial Statements - continued

CALLED UP SHARE CAPITAL

Alloited, issued and fully paid:

Number: Class: Nominal 2023 2022
value: £ £

5,000 Ordinary Eurot 3,150 3,150
RESERVES

Retained

earnings
At 1 April 2022 (4,076,695)
Deficit for the year (5,322,082}
At 31 March 2023 (9,308,757)
ULTIMATE PARENT COMPANY

The ultimate controlling party and ultimate and immediate parent company is Sterlite Technologies Lid,
a company registered in E-1 MIDC Industrial Area,Waldj, Aurangabad Maharashira - 431136, India.

RELATED PARTY DISCLOSURES

As at 31 March 2023 the company owed a sum of £19,099,898 (2022: £10,404,781) 10 Sterlite
Technologies Ltd {the ultimate parent company). Interest payable on this loan was £416,015 (2022:
£146,593).

There are no fixed terms as to repayment of these balances.

PARENT COMAPANY

The company is wholiy-owned subsidiary of Sterlite Technologies Limited a company incorporated  in
India.

The goup accounts and copies of these can be obtained from the companies website www st tech.

Page 20



STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Trading and Profit and Loss Account
FOR THE YEAR ENDEP 31 MARCH 2023

2023
£ £
Sales 10,796,314
Cost of sales
Wages 3,534,876
Social security 350,954
Pensions 133,934
Other direct costs 422 296
Sub contractors 3,534,246
—— 7,976,308
GROSS PROFT 2,820,008
Other income
Inter-company cross charge 1,034,240
Interest on loan 116,080
—— 1,150,320
3,970,328
Expenditure
Rates and water 36,441
ingurance 363,725
Rent & Warehouse cost 309,336
Wages 4,948,881
Social security 540,724
Pensions 128,985
Telephone 101,346
Traveliing 728,313
Motor expenses 25,525
Training & Seminar 22,8608
Staff Welfare 108,371
Recruitment expenses 310,405
Marketing expenses 115,919
Computer costs 79,613
Sundry expenses 78,445
Vehicle hire charges 797,811
Accountancy 19,695
Subscriptions 9,760
Safety, Repairs and renewals 19,389
Legal and Professional fees 721,921
Auditors' remuneration 21,200
Foreign exchange losses 310,971
Amortisation of intangible fixed assets
Goodwill 48,826
—_—— 9,844,308
Carried forward {5,873,980)

This page does not form part of the statutory financial statements qy 5 /

1,453,060

2022
£ £

3,142,308

518,191
45,695
18,659

439,695

2,475,300

667,008

1470
1,470

668,478

23,772
124,838
262,840

2,630,437
323411

53,106

56,839
317,948

533
168,467

32,800
134,097

49,585

66,086

45,807

58,674

0,886
9,285

57,253
461,841

13,700

2,427

35,000
4,938,642

{4,270,164)

%
[1e
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Brought forward

Finance costs
Bank charges
Other interest

Depreciation

Plant and machinery
Fixtures and fitlings
Motor vehicles
Computer equipment

NET LOSS

STERLITE TECHNOLOGIES UK VENTURES LTD

Trading and Profit and Loss Account
FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2023

2023
£ £
(5,873,980)
20,580
416,015
—— 436,595
(6,310,575)
76,541
14,116
32,826
63,213
186,896
(6,497,271)

2022
£ £
(4,270,164)
12,414
146,593
159,007
(4,429171)
112,039
4,724
10,486
42,476
169,725
(4,598,896)

This page does not form part of the statutory financial statements qx \r}/
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STL Tech Solutions Limited PL as on 31st March 2023

P&L

IND AS for STL Tech UK For the paried year ended 31-Mar-2023 (Amounts Scaled te ')

EXPENSES

Cost of raw material and components consumed 7 1,423.27 137,715.61
Purchase of traded goods
Changes in inventories of finished gaods, work: in-progress, traded
goods and construction work-in-progress
Emgployee benefits expense 28 236,558.62 22 889412.07
Other expenses il 166,610.01 16,122,055.41
Total Expense (i} 404,800.90 39,145,183.09
Eamings before interest, tax, depreciation and amortisation {404,600.90) (39,149,183.09)
{eBrroA) (1) - (1)
Depreciation and amortisation expense 30 - -
Finance costs 3 1,522.17 147,285.17
Finance Income 25 - =
Profit before tax & share in profit/(loss) of joint venture {406,123.07) [39,296,468.28)
Profit before tax {406,123.07) (39,296,468.26)
Prafit from continuing operations {406,123.07) (39,206,468.26)
Profit for the year {406,123.07) (39,296,468.26)
Other comprehansi
Other comprehensive i me to be reclassified to profit or loss
in subsequent periods
Exchange ditterencas on translation of forsign ope;aliona 1,258301.77
Net other comprehensive income to be reclassified to profit or 1,258,301.77
loss in subsequent pariods
Other eomprehensive incame for the year, net of tax 1,258,301.77
Total comprehensive income for the year, net of tax {408,123.07) (38,038,166.49)
Profit for the year
Attributable to:
Owners of the company (406,133.07) {30,206 468.26)
{408,123.07) (39,296,468.25)
Other comprehensive i
Attributable to:
Qwners of the company 1,258,301.77
1,258 301.77
Total comprahansive income
Attributabla to:
Owiners of the company (406,123.07) (38,038,166.43)
(406,123.07) {38,038, 166.49)
Total prehensive | attributable to owners:
Continuing Operations (406,123.07) (38,038,166.48)
(406,123.07) (38,03B,166.49)

M




STL Tech Solutions Limited BS as on 31st March 2023
BS

IND AS for STL Tech UK As at 31-Mar-2023 (Amounts Scaled to ')

Convers ale - BY Hare - 101 6450000 PL Rate - B0 JBOD0DD0D

I

Inventories

Financal Assels
Investments
Trade receivables
Loans
Cash and cash equivalents
Other Bank balances

Other Current financial Assets -
Drher current assets &7,750.60 8,919,629.11

Total current assets 273,726.21 27,823,584.93
Total Assets 273,726.21 27,823,584.93

185,975.61 18,903,955.82

EEEEwex

EQUITY AND LIABILITIES

Equity
Equity share capital 400,000.00 41,262,000.00

Other Equity (206,123.07) (40,412,075.06)
Total Equity (6,123.07) 849,924.94

Liabilities
Neon-current liabilities
Financial Liabilities
Borrowings
Other financial liabilities
Employes benetit oblipations
Provisions
Dther nan-current liabilities

Deferrad tax liabilities (Net)
Total Non-Current liahilities 279,849.28 26,973 669,99

Total Equity and Liabilities 273,726.21 27,823,584.93

5 &

279,448.28 26,973,659.99

BRERRREER




STL Edge Networks Inc

Balance Sheet as on 31st March 2023 (Amt in USD) (Amt in USD)
Particulars Notes 31 March 23 31 March 22
Assets
Non-current assets
Property, plant & equipment 3 - -
Capital work-in progress 4 - -
Investment property 7 - -
Financial assets
Investments 8 - -
Trade receivables 9 - -
Loans 10 - -
Other non-current financial assets 11 - -
Other non-current assets 12 - -
Current assets
Inventories 13 - -
Financial assets
Investments 14 - -
Trade receivables 9 1,188,909.00 1,561,733.08
Loans 10 - -
Cash and cash equivalents 15 25,352.98 36,880.42
Other bank balances 16 - -
Other current financial assets 11 - -
Other current assets 12 - -
1,214,261.98 1,598,613.50
Total Assets 1,214,261.98 1,598,613.50
Equity and Liabilities
Equity
Equity share capital 17 1.00 1.00
Other Equity
IUT 18 - -
Security premium 18 - -
Retained earnings 18 129,884.60 151,682.94
Other reserves 18 - -
Total Equity 129,885.60 151,683.94
Non-current liabilities
Financial liabilities
Borrowings 19 941,432.00 941,432.00
Other financial liabilities 20 - -
Other non-current liabilities 23 - -
941,432.00 941,432.00
Current liabilities
Financial liabilities
Borrowings 19 - -
Trade payables 21 4,142.74 21,939.13
Other financial liabilities 20 138,801.64 483,558.43
Provisions 22 - -
Other current liabilities 23 - -
142,944.38 505,497.56
Total liabilities 1,084,376.38 1,446,929.56
Total Equity & Liabilities 1,214,261.98 1,598,613.50

For and on behalf of the Board of Directors of

STL Edge Networl:; Inc. /& e. J

J

Dr. Badri Gomatam
(Director)




STL Edge Networks Inc

Profit and Loss Statement for the year ending on 31st March 2023

(Amt in USD)

(Amt in USD)

Particulars

Notes

31 March 23

31 March 22

Income

Revene from operation

26

Other income

27

Total income

2,414,820.08

Expenses

Cost of raw material and components consumed

29

Purchase of traded goods

29

(Increase) / decrease in inventories of finished goods, work-
in-progress, traded goods and construction work-in-progress

29

Excise duty on sale of goods

Employee benefits expense

30

Other expenses

31

Exceptional items

36

Total expenses

Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation (EBITDA)

Depreciation and amortisation expense

32

Finance costs

33

Finance Income

28

Profit before tax

Loss from discontinued operation before tax

(21,798.34)

151,682.94

Tax expense:

34

Current tax

Deferred tax

24

Adjustment of tax relating to earlier periods

Total tax expenses

Loss from discontinued operation

(21,798.34)

151,682.94

Profit for the year

Other comprehensive income

35

Other comprehensive income to be reclassified to profit or
loss in subsequent periods

Net movement on cash flow hedges

Income tax effect

Net other comprehensive income to be reclassified to
profit or loss in subsequent periods

Other comprehensive income not to be reclassified to
profit or loss in subsequent periods

Re-measurement loss defined benefits plans

Income tax effect

Net movement on cash flow hedges

Income tax effect

Net other comprehensive income not to be reclassified to
profit or loss in subsequent periods

Other comprehensive income for the year, net of tax

Total comprehensive income for the year, net of tax

(21,798.34)

151,682.94

For and on behalf of the Board of Directors of

SHL Edfﬁé’ Nejtworkg'lnc.

L 8 Ade VA
)

A A __.11_

Dr. Badri Gomatam-
(Director)




Bilancio ® Conto Economico

DPTOTEC INTERNATIONAL 84

Filtre conti C/G: Economico/Patrimoniale; Economico|Patrimoniale
Con batch:

Yaluta Estera
Conto Nome Dare Avare Cod, Valuta
10019 Cassa
10210 BPS -CHF
10216 BPS -EUR 410.70 EUR
10220 BPS - USD 900'365.78 UsD
10290 BPS - CHF cauzione carta di credile
10399 Totake liquidita o averi bancari
10999 TGTALE MEZZ1 LIQUIDI E TITOLI
11020 Credit verso terzi astary (Debliori)
11300 Camazinng di valrees rrediti v, ez (Dakradens)
11380 Totala creditl nett! per forniture o prestazioni
11750 VA trimestrale
11888 Totale altri creditl a breve temmine
11959 TOTALE CRED{TI A EREVE TERMINE

13909 TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE

04.04.2023 15:18

p. 1
TURRI

Saldo periedo 01.01.23-31,03.23

Dare

Avora

311.65
44'798.00
413.34
830'803.56
10'048.46
BOE464.93
B86°464.93
486'175.13

43755513
B88.98
B808.90

438°444.11

1'324'909.04

48'620.00



Bllancio e Conto Economico

OPTOTEC INTERNATIONAL S4

Filtro conti C/G: Economico/Patrimoniale: EconomicolPatrimoniale
Can batch;

04.04.2023 15:16

p. 2
TURRI

Avera

1'676.33

17562.75

Valuta Eslera Saldo periodo 01.01.23-31 p3 23

Conto Nome Dare Avere Cod. Valuta Dare
14441 Garanzia AIM Aziende Irxdustriali Mendrisio 500,00
14443 Garanzia affitte Mendrisio (ABS) 2'400.00
14499 Totale crediti a lungo terming verso terzi 2'900.00
14510 Conto corrante ¢on STL India ITIT47.28 usbD 344'908.94
14599 Craditl a lungo termine verso societi del gruppo 344'908.94
14089 TOTALE INVESTIMENTI FINAMZIARL 347°808.94
15110 Mobilio & arred! d'ufficio 2'011,59
15190 Ammoctamenito Mobilio & arredi d'ufficio

15199 Totale Mobilio e amradi d'ufflcle 335.26
15210 Hardware & Software 21'084.83
152490 Ammortamenio | lardware & Software

15209 Totale Hardware & Software 3'522.08
15999 TOTALE IMPIANTI MOBILIARI 3'857.34
17999 TOTALE ATTIVO FISSO 351'666.28




Bilancio & Conto Economico
OPTOTEC INTERNATIONAL S4,

Valuta Estera
Dare

04.04.2023 15:16

p.3
TURR)

Saldo periodo 01.01.23-31.03.23
Avere Cod, Valuta Dare Avers

Filirg conti C/G: Economico/Patrimoniale: Economico|Patrimoniale
Con batch:

Conto Nome

19999 TOTALE ATTIVI

1'676'575.32



Bitancio & Conto Economico
OPTOTEC INTERNATIONAL SA

Valuta Estera

04.04.2023 15:16
P4
TURRI

Saldo pariede 01.01.23-31.03.23
Avere Cod, Valuta Dare Avere

Filtro contf C/G: EconomicofPatrimoniate: Ecoromico|Patrimoniale
Con batch:

Conto Nome

20010 Debiti Svizzera {Creditori)

20020 Debliii Esterc (Creditor)

20009 Totale debitl per forniture e prestazioni verso terzi

22130 Debitl varso Cassa di compensazions AVS

22140 Dabiti varsg assicurazione malattia

22160 Datiti verso assicuraziona infortunio

22170 Dabiti verso Cassa Risparmic (LPP)

22199 Totale altri debitl a brave termine verso terzl

22999 TOTALE ALTRI| DEBITI A BREVE TERMINE

2310 Ratei, costl non ancora pagati

23099 Totale ratei e risconti passivi (transitori passivi)

23410 Accanionamestto per imposte diredte

23997 Totale accantonamenti a breve terming

23998 TOTALE RATEI E RISCONTI PASSIVIE

23999 TOTALE CAPITALE ESTRANEO A BREVE TERMIME

28010 Capitale azionario

29010 Risarvalogale )

29910 Utile o pardita riponiata

29997 TOTALE CAPITALE PROPRIO

29998 TOTALE PASSIVI

29939 BILANCIO

264'407.20
180'474.75
444'831.95
304.95
1'662.40
1'375.40
12'858.90
15°781.75
1678175
14'270.90
14'270.90
542'848.00
542'846,00
55711690
986'217.10
100'000.00
S0°000.00
115'405.25
265'405.25

1251'622.35
424952 97




Bilancic e Conto Economice
OPTOTEC INTERNATIONAL SA

Filtro qonti C/G: Econcmico/Patimoniale:; Economico| Patimoniale
Con batgh:
Conto Nome
30110 Vendite UE
30199 Totale Vendite
AGIG0 Frowy. 2% imposte alla forte
37799 Totale altrl ricavl
9060 Perdite su debiloni / Scioglimenic Delcredare
39993 TOTALE RICAWI D'ESERCIZIO DA FORNITURE E
40020 Acquist! Eslero
40959 Totale costi de! materiale di laboratoric
45020 Consultancy fees Esterm
45999 Totale costi studi clinici
49999 TOTALE COSTI RICERCA E SVILUPPO
54010 Salad lordi
54099 Totale costl salarlali
54710 Conlribuli AVS/AINPG
4720 Contributi AD
34730 Conlribuli AF
54740 Pravidenza professionale (LPF}
54750 Prami assicurazione infartuni
54760 Premi ass.mal. - indenniti giorn,
54799 Totale costl delle assicurazioni sociali
54890 Alir] costi de) personale
54899 Totale altri costi ded personale
59999 TOTALE COSTI DEL PERSONALE
60110 Affitta {incl.posteggi)
60999 TOTALE COSTI PER L'USO DI IMMOBILI
63110 Agsicurazione responsabiliia chvile |
53599 Totale costi assicurazioni
3830 Ufficio reglstro
63699 Totale contributl, tasse, permessi
54999 TOTALE ASSICURAZIONI, CONTRIBUTI, TASSE,
685020 Fatocopie, stampati
65099 Totale materiale d'ufficio e costi diversi d'ufficio
65110 Teleforno, Telefax, Telax, Internat
65112 Billag, SUISA
65150 Spase postali
65199 Totale costi di icazione e informati
65310 norari tenuta contabilith
B5330 Consulenza legall & fiscali
65340 Onoraric CdA
55599 TOTALE COSTI DI AMMINISTRAZIONE
66440 Spese di trasferte
G649 Totale spese di trasferta
66999 TOTALE COSTI COMMERGIALI E M TRASFERTE
68410 Spese bancarte ¢ CCP
GRA96 Totall costl finanziari
68960 Differenzea cambio
68970 Difierenze carnbic (non realizzate)
68985 Utila o perdita di cambio
68909 RISULTATO FINANZIARIO
69220 Ammeramenti su moblio & istallazioni
59230 Ammortamenti su Hardware!Software/EED
69998 TOTALE AMMORTAMENTI
69993 COSTI DIVERSI D'ESERCIZIO
89021 Imposte diretle anno corrania
89040 Impasle di altri periodi
89999 TOTALE IMPOSTE DIRETTE

Valuta Estcra
Dare

Avere

Cod. Valuta

04.04,2023 15:15
p.5
TURRI

Saldo periodo 01.01.23.31.03.23

Dare

Avere

179'961.87
179'961.87
RPR4.9A
6'284.90
186'246.95
36'500.10
36'500.10
1'763.40
137.55
72510
2143.20

594.40
5'032.75
75.00
75.00
41'607.85
2670.01
2'670.01
367.50
367.50
200.00
200.00
567.50
93.59
93.59
g17.22
905.00
0.80
1'733.12
9'500.00
4105.02
1'070.00
16'491.73
370289
3'702.09
3'702.69
166.65
166.65
4'907.45
1931.43
G'838.88
7'005.53
100.58
1'054.24
1"154.82
31'592.48
85'500.00

58'671.00

728°277.40
T28'277.40
113.75
113,78
14'G80.00
743071.15

36'629.00



Bilancio & Conto Economico

04.04.2023 15:16

OPTOTEC INTERNATIONAL SA p.8
Filtro conti C/G: Economico/Patrimoniale: EconomnicojPatrimeniale TURRI
Con batch:
Valuta Estera Saldo perfodo 01.01.23-31,03.23
Conto Nome Dara Avere Cod. Valuta Dare Avers
90000 GCONTO ECONOMICO 424'952.97

Firmato digitalmente da: -
MEGA CLAUDIO
Data: 01/08/2023 15:43:58



Sterlite Technologies PTY Limited BS as on 31st March 2023

BS

IND AS for STL_Australia As at 31-Mar-2023 (Amounts Scaled to *)

Conversion Rate - 85 Bate = 5502500000 PL Hate = 54 95000000

ASSETS
Current assets
Inventories
Financial Assets:
Investments
Trade receivables
Loans
Cash and cash equivalents
Other Bank balances
Other Current Financial Assets
Other current assets
Total current assets
Total Assets
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Equity share capital
Other Equity
Total Equity
Liabilities
Non-current liabilities
Financial Liabilities
Borrowings
Other financial liabilities
Employee benefit obligations
Provisions
Other non-current liabilities
Deferred tax liabilities (Net)
Total Non-Current liabilities
Current liabilities
Financial Liabifities
Borrowings
Trade payables
Other financial liabilities
Other current liabilities
Employee benefit obligations
Provisions
Current tax fiabilities (Net)
Total current liabilities
Total Equity and Liabllities
Unmapped Gls

&

I 1 BB E ek

BN EES

RERBERIS

1,580,961.97

2,065,018.15

991,451.11

{31,041.09)

86,992,432.40

113,627,623.70

54,554,597.33

(1,708,035.98)

4,606,390.14

253,466,617.45

4,606,390.14

253,466,617.45

100.00
364,253.71

5,699.00
20,042,863.89

364,353.71

483,413.51

20,048,562.89

26,599,828.38

483,413.51

3,224,609.68

489,013.11

45,000.13

26,599,828.38

177,434147.64

26,907,946.38 |

2476,132.16

3,758,622.92

206,818,226.18 |

4,606,390.14

253,466,617.45

(176,391.48)

(9,705,941.19)



Sterlite Technologies PTY Limited PL as on 31st March 2023

P&L

IND AS for STL_Australia For the period year ended 31-Mar-2023 (Amounts Scaled to ')

Conversian Rate - 8% Aate =55 02500000  PL Rate = 52 94000000

INCOME

Revenue from operations 24 3,272,473.50 179,789,694.09
Other Income 25 3,099,186.38 170,269,299.72
Totpl Income (1) 6,371,659.88 350,058,993.81
EXPENSES
Cost of raw material and components consumed 27 3,752,492.90 204,959,565.01
Purchase of traded goods . .
Changes in inventories of finished goods, work-in-progress, traded (850,482 .91} (45,523,136.16)
goods and construction work-in-progress
Employee benefits expense 28 2,297,929.91 126,248,269.26
Other expenses 29 876,442.10 48,151,728.98
Total Expense (11) 6,076,382.00 333,836,427.09
Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation 295,277.88 16,222,566.72
(EBITDA) (1) - (1)
Depreciation and amortisation expense 30 - -
Finance costs 31 28,412.42 1,560,978.35
Finance Income 26 1,509.15 82,912.70
Profit bafore tax & share in profit/(loss) of joint venture 268,374.61 14,744,501.07
Profit before tax 268,374.61 14,744,501.07
Tax expense
Current tax 80,512.38 4,423,350.16
Deferred tax 32 - -
Total tax expenses 80,512.38 4,423,350.16
Profit from continuing operations 187,862.23 10,321,150.91
Profit for the year 187,862.23 10,321,150.91
Other prehensive i
Other prehensive i to be reclassified to profit or loss
in subsequent periods
Exchange differences on transiation of foreign operations 5,963.47
Net other prehensive i to be reclassified to profit or 5,963.47
loss in subsequent periods
Other prehensive i for the year, net of tax 5,963.47
Total preh ive i for the year, net of tax 187,862.23 10,327,114.38
Profit for the year
Attributable to:
Owners of the company 187,862.23 10,321,150.91
187,862.23 10,321,150.91
Other comprehensive Income
Attributable to:
Ownaers of the company 5,963.47
5,963.47
Total comprehensive income
Attributable to:
On of the pany 187,862.23 10,327,114.38
187,862.23 10,327,114.38
Total prehensive in attributable to owners:
Continuing Operations 187,862.23 10,327,114.38
187,862.23 10,327,114.38



Sterlite Tech Holding INC BS as on 31st March 2023

BS

IND As'forSTH__lnc As at 31-Mar-2023 (Amounts Scaled to ') .

Conyersior 85 Rate = 824700000 PL :‘ ""J 29000000 H
nmw.sm Note STH_Ing| STH_fnc
USD| ~INR
ASSETS
Non-currerft assats
Financial Assets
Trade Receivables 8 -
Loans 9 4,508,342.45 370,450,499.12
Other Non Current Financial Assets 1o - S
Other Non-current assets 1l - -
Total Non-Current assets 4,508,342.45 370,450,499.12
Current assets '
Inventories i3z - -
Financial Ass;ets
Investments : 12 -~ -
Trade receivables 8 - -
Loans ] - -
Cash and cash equivalents 14A 65,287.00 5,364,632.79
Other Bank balances 148 - ' -
Other Current Financial Assets 10 . - -
Other current assets . EN - =
Total current assets 65,287.00 5,364,632.79
' 4,573,629.45 375,815,131.91
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Equity share capital 1s - -
Other Equity 16 {479,289.43) (39,383,212.42)
Total Equity (479,289.43) (39,383,212.42)
Liabilities '
Non-current liabilities
Financial Liabilities
. Borrowings 17 5,052,918.88 415,198,344.33
Other financial liabilities 18 ¢ ' :
Employee benefit obligations 21 - -
F"rcvisions ' ' 22 - -
Other non-current iiabiﬁties ' 24 - -
Deferred tax liabilities (Net) 20 . i
Total Non-Current liabilities 5,052,918.88 415,198,344.33
' ' Total Equity and Liabilities' 4,573,629.45 375,815,131.91
Unmapped GLs 337,405.43 27,724,604.18
./f‘/fﬂ— WA

oe/ t[2023



Sterlite Tech Holding INC BS as on 31st March 2023
P&L

IND AS for STH_Inc For the period year ended 31-Mar-2023 (Amounts Scaled 1o '}

Profit and Loss Note ' STH_Inc! STH_Inc

| _ uso| R
Eamings before interest, tax, depraciation and amostisation B L]
{esiroa) 1) - (1)
Depreciation and amorisation expensa 30 . -
Finance costs 31 141,884.00 11,391,866.36
Finance incoame 26 - -
Profit befora tax & share in profit/{loss) of joint venture (141,884.00) {11,301,866.36)
Profit before tax {141,834.00) {11,391,866.36)
Profit from continuing operations {141,884.00) (11,391,866.36)
Prafit for the year {141,884.00} (11,391,866.36)

Other comprehensive incame _
Other comprehensive income to be reclassified to profit or loss
in subsequent periods
Exchange ditferences on translation of foreigs operations
Net other comprehensive income to be reclassified to profit or
loss in subsequent petiods

Other comprehensive incomae for the year, net of tax

{3,636,876.00)
{3,636,876.00)

1636,876.90)

Total comprehensive income for the yesr, net of tax . !1:&1,8—8406]" o {15,01374236)_
Profit for the year
Attributable to:
Cwmners of tha company {141,884.00} {12,391, 866.36)
{141,884.00) {11,391,866.36)
Other compreh
Attributable to:
Owners of the company {3.636,876.00)
{3,636.876.00)
Total comprehansive incoma
Attributable to!
Dwners of the company (141,884,00) {15,028,742.36)
(141,884.003 (15,028,742.38]
Total comprehensive income attributable to owners:
Continuing Operations (141,384,00) {15,028,742.35)

(141,884.00)

{15,028,742.25]

OB/ 01/2833



PT STERLITE TECHNOLOGIES, INDONESIA
BALANCE SHEET AS AT 31 MARCH 2023

Balance Sheet As at 31 March 2023 As at 31 March 2022
IOR | INR IDR | INR
ASSETS
Non-current assets
Other Non-current assets 2(,15,33,058 11,03,393 19,89,73,240 10,54,558
Total Non-Current assets 20,15,33,058 11,03,393 19,89,73,240 10,54,558
Current assets
Inventories - - - -
Financial Assets
Investments - - - -
Trade receivables 5,26,41,850 2,838,214 5,26,41,850 2,79,002
Loans - - - -
Cash and cash equivalents 96,85,55,625 53,02,842  1,22,32,86,258 64,83,417
QOther Bank balances - - - -
Other Current Financial Assets - - - -
Other current assets 57,64,48,154 31,56,054 5£8,93,42,874 31,23,517
Total current assets 1,59,76,45,629 87,47,110  1,86,52,70,982 98,85.936
Total Assets  1,79,91,78,687 98,50,503  2,06,42,44,222 1,09,40,494
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Equity share capital 4,19,98,60,000 2,21,78,250  4,19,98,60,000 2,21,78,250
Other Equity -2,40,18,52,003 -1,23,34,156  -2,13,67,86,468 -1,12,43,960
Total Equity 1,79,80,07,997 98,44,094  2,06,30,73,532 1,09,34,290
Liabilities
Current liahilities
Financial Liabilities
Borrowings - - - -
Trade payables 11,70,690 6,410 11,70,650 6,205
Other financial liabilities - - - -
Other current liabilities = - -
Employee benefit obligations - -
Provisions - - - -
Total current liabifities 11,70.690 6.410 11,70,690 6,205
Total Equity and Liabilities  1,79,91,78,687 98.50.503 2,06,42,44,222 1,09,40,494

For and behalf of the Board of Directors of PT Sterlite Technologies, Indonesia

Ankit Agarwal
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Ankit Agirwal

For and behalf of the Board of Directors of PT Sterlite Technologies, Indonesia

Profit and Loss For the year ended For the year ended
31 March 2023 31 March 2022
IDR| INR (DRI INR
INCOME
Revenue from operations 4,54,99,18,500 2,36,54,576
Other Income 63,800 332
Total Income {1) - - 4,54,99,82,300 2,36,59,908
EXPENSES
Cost of raw material and components consumed -5,18,415 -2,748 4,41,31,68,767 2,26,48,478
Purchase of traded goods & =
Changes in inventories of finished goods, work- 2 -
in-progress, traded goods and construction work
INn-progress
Employee benefits expense - - - :
Other expenses 26,55,13,600 14,07,222 2,76,27,18,011 1,43,66,134
Total Expense {11} 26,49,95,185 14,04,474 7,17,58,86,778 3,73,14,611
Earnings before interest, tax, depreciation and -26,49,95,185 -14,04,474 -2,62,59,04,478 -1,36,54,703
amortisation (EBITDA) (1) - (1)
Depreciation and amortisation expense - - - ~
Finance costs 10,06,790 5,336 48,70,459 25,326
Finance Inceme 9,356,440 4,963 1,57,50,743 81,904
Profit before tax & share in profit/{boss) of joint -26,50,65,535 -14,04,847 -2,61,50,24,193 -1,35,98,126
venture
Profit before tax -26,50,65,535 -14,04,247 -2,61,50,24,193 -1,35,98,126
Tax expense
Current tax -32 -0
Deferred tax - -
Total tax expenses -32 -0
Profit from continuing operations -26,50,65,535 -14,04,847 -2,61,50,24,161 -1,35,98,126
Profit for the year -26,50,65,535 -14,04,847 -2,61,50,24,161 -1,35,98,126
Other comprehensive income
Other camprehensive income to be reclassified
to profit or loss in subsequent periods
Exchange differences on translation of foreign 3,14,651 11,41,927
operations
MNet other comprehensive income to be 3,14,651 11,41,927
reclassified to profit or loss in subsequent
periods
Other comprehensive income for the year, net 3,14,651 11,41,927
of tax
Total comprehensive income for the year, net of -26,50,65,535 -10,90,196 -2,61,50,24,161 -1,24,56,199
tax
Profit for the year
Attributable to:
Owners of the company -26,50,65,535 -14,04,847 -2,61,50,24,161 -1,35,98,126
-26,50,65,535 -14,04,847 -2,61,50,24,161 -1,35,98,126
Other comprehensive income
Attributable to:
Oumers of the company 3,14,651 11,41,927
3,14,651 11,41,927
Total comprehensive income
Attributable to:
Owners of the company -26,50,6%5,535 -10,94,196 -2,61,50,24,161 -1,24,56,199
-26,50,65,535 -10,90,195 -2,61,50,24,161 -1,24,56,199
Total comprehensive income attributable to
owners:
Continuing Gperations -26,50,65,535 -10,20,196 -2,61,50,24,161 -1,24,56,199
-26,50,65,535 -10,90,196 -2,61,50,24,161 -1,24,56,199




